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Prélogo

El analisis financiero es una herramienta esencial para directores, gerentes e
instituciones financieras, asi como para otros usuarios de la informacion. Les permite
recopilar datos relevantes, como indices y relaciones cuantitativas, que pertenecen a las
diversas variables involucradas en los procesos operativos y funcionales de una
empresa. Estas variables se registran en la contabilidad de la entidad econdémica. Al
utilizar el andlisis financiero de manera efectiva, las personas pueden realizar funciones
como conversion, seleccidn, prondstico, diagnostico, evaluacion y toma de decisiones,
todas las cuales son cruciales en la gestion y administracion empresarial. La toma de
decisiones es un componente crucial de la resolucion de problemas. Implica seleccionar
el curso de accion éptimo entre multiples opciones, proporcionar una respuesta a un
problema especifico y resolver incertidumbres.

El alcance de las decisiones es amplio y abarca soluciones operativas,
preparacion de planes, desarrollo de programas de capacitacion, disefio de politicas,
establecimiento de objetivos y més. Por tanto, la toma de decisiones en la gestion
empresarial es un programa de acciones expresadas a través de directivas encaminadas a
resolver los problemas presentados.

Para comprender la importancia de analizar los estados financieros, es
fundamental establecer una definicion clara de lo que realmente implican los estados
financieros. El andlisis de los estados financieros es un proceso crucial e complejo que
implica evaluar y valorar minuciosamente el estado financiero actual e historico y el
desempefio de una empresa. El objetivo principal de este procedimiento analitico es
establecer estimaciones y prondsticos precisos y confiables sobre las condiciones y
resultados futuros de la empresa. Al examinar meticulosamente varios estados
financieros, como balances, estados de resultados y estados de flujo de efectivo, los
analistas pueden obtener informacion valiosa sobre la salud financiera, la rentabilidad,
la liquidez y la eficiencia operativa general de la empresa. A través de esta evaluacion
integral, los tomadores de decisiones pueden tomar decisiones informadas y estratégicas
con respecto a inversiones, planificacion financiera, asignacién de recursos y posibles
colaboraciones o asociaciones.

En ultima instancia, el analisis de los estados financieros sirve como una
herramienta esencial para que las empresas obtengan una comprensién méas profunda de
su situacion financiera, identifiquen riesgos y oportunidades potenciales y tomen
decisiones bien informadas para mejorar su éxito y sostenibilidad a largo plazo. El
objetivo principal de la funcion contable de una empresa es proporcionar informacion
pertinente a una amplia gama de usuarios o destinatarios potenciales, ayudandolos en
sus procesos de toma de decisiones. Para lograr este objetivo, el sistema contable
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produce diversos documentos comdnmente denominados estados financieros o estados
contables. Estos documentos se preparan meticulosamente de conformidad con las
normas preestablecidas y ofrecen una vision integral de la situacion econémica y
financiera de una empresa, asi como de las diversas transacciones que han influido en
esta condicion durante un periodo determinado. estos estados financieros sirven como
una herramienta esencial para evaluar el desempefio general de una empresa y guiar a
las partes interesadas hacia decisiones informadas. Por lo tanto, el campo del analisis
financiero tiene como objetivo presentar informacion completa y confiable sobre la
situacion financiera de una empresa, abarcando tanto su estado actual como su
desempefio pasado. Al establecer una base de comparacion cuando sea necesario,
permite a quienes toman decisiones tomar decisiones informadas que contribuyen al
beneficio general y al crecimiento de la organizacion.

La declaracion mencionada anteriormente nos impulsa a profundizar en la
importancia del andlisis de los estados financieros, ya que cumple el propoésito crucial
de convertir los datos contenidos en los estados financieros en un formato que pueda
utilizarse de manera efectiva para obtener informacion sobre la situacion financiera y
econdmica de una compafia. Esto, a su vez, ayuda a agilizar el proceso de toma de
decisiones para las distintas partes interesadas involucradas en la gestion de la empresa.

El analisis de los estados financieros desempefia un papel fundamental a la hora
de comprender la salud financiera general de una organizacion, lo que permite la toma
de decisiones informadas al proporcionar informacion valiosa sobre su rentabilidad,
flujo de caja, liquidez y estabilidad financiera general permite a las partes interesadas
evaluar el desempefio de la empresa, identificar riesgos y oportunidades potenciales y
disefiar estrategias para mejorar su situacion financiera. Por lo tanto, el andlisis de los
estados financieros es una herramienta indispensable para administradores, inversores,
acreedores y otras partes interesadas, ya que les permite obtener una comprension
integral de la situacién financiera de una empresa y tomar decisiones bien informadas
para impulsar su crecimiento y éxito. Al examinar la presentacion titulada “andlisis e
interpretacion de estados financieros, se hace evidente que el autor profundiza en
diversos objetivos asociados a este tema.

El objetivo es satisfacer las necesidades de informacion de personas que tienen
acceso limitado a la informacion y dependen en gran medida de los estados financieros
como fuente principal de informacion sobre las actividades economicas de la empresa.
Ademas, tiene como objetivo proporcionar a inversionistas y acreedores informacion
valiosa que les permita realizar predicciones, comparaciones y evaluaciones sobre flujos
de efectivo potenciales, incluyendo el monto, el momento y la incertidumbre de su
obtencion, sirve para ofrecer informacion util sobre la competencia de la direccion en la
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utilizacion de los recursos de la empresa para lograr el objetivo principal de la empresa,
busca proporcionar informacion sobre diversas transacciones y eventos, al tiempo que
presenta una descripcion general completa de la situacion financiera y las ganancias de
la empresa para el periodo especifico. Esta informacion es crucial para el proceso de
prediccion.Una vez analizados los estados financieros, resulta imperativo elaborar un
informe para los accionistas y otras partes interesadas, incluidos el director de la
empresa, los acreedores y los inversores. Por lo general, este informe se prepara
anualmente y debe incluir documentacion de las actividades de la empresa, acompafiada
de una carta escrita objetivamente y los estados financieros, que incluyen el balance
general, el estado de pérdidas y ganancias, el estado de patrimonio y el estado de flujo
de efectivo, los analistas financieros también utilizan el analisis de tendencias como
instrumento de analisis financiero. El analisis de tendencias implica estudiar los datos
financieros historicos de una empresa durante un periodo de tiempo para identificar
patrones y tendencias. Este analisis ayuda a comprender el desempefio financiero de la
empresa a lo largo del tiempo y a predecir su desempefio futuro.

Al examinar las tendencias en ingresos, gastos y otros indicadores financieros,
los analistas pueden realizar prondsticos y proyecciones informadas para los resultados
financieros futuros de la empresa. Las herramientas e instrumentos de analisis
financiero son esenciales para evaluar y valorar la salud financiera y el desempefio de
una empresa U organizacion. Estas herramientas proporcionan conocimientos e
informacidn valiosos que ayudan a tomar decisiones y estrategias informadas.

Hay varios instrumentos disponibles que los profesionales y analistas utilizan
para realizar analisis financieros, cada uno de los cuales tiene diferentes propdsitos y
brinda perspectivas unicas sobre los datos financieros. Ademas de estos instrumentos,
los analistas financieros también se basan en comparaciones y evaluaciones
comparativas de la industria. Esto implica comparar el desempefio financiero de una
empresa con el de sus competidores o pares de la industria para determinar su posicion
relativa y competitividad. Al analizar las tendencias de la industria, las condiciones del
mercado y las métricas financieras de empresas similares, los analistas pueden evaluar
qué tan bien se estd desempefiando una empresa en comparacion con sus pares e
identificar areas de mejora o riesgos potenciales. Ademas, los analistas financieros
también utilizan modelos financieros como instrumento para el analisis financiero.

El modelado financiero implica la creacion de modelos matematicos o
simulaciones para pronosticar el desempefio financiero futuro de una empresa. Estos
modelos consideran varios factores, como el crecimiento de las ventas, la estructura de
costos, las condiciones del mercado y las tendencias de la industria, para proporcionar
una perspectiva integral de las perspectivas financieras de la empresa. Los modelos
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financieros ayudan en el analisis de escenarios, la evaluacion de riesgos y la toma de
decisiones estratégicas. Otro instrumento importante para el andlisis financiero es el
andlisis de ratios. Los ratios son célculos matematicos que comparan diferentes cifras
financieras para proporcionar informacion sobre el desempefio y la salud financiera de
una empresa. Estos ratios se pueden clasificar en diferentes tipos, como ratios de
liquidez, ratios de rentabilidad, ratios de eficiencia y ratios de solvencia. Cada indice
proporciona una perspectiva diferente sobre la situacion financiera de la empresa y
ayuda a evaluar su desempefio financiero en relacion con los estandares y puntos de
referencia de la industria. En conclusion, existen varios instrumentos disponibles para el
andlisis financiero, cada uno de los cuales tiene un propdsito Unico y proporciona
informacion valiosa sobre la salud y el desempefio financiero de una empresa. Desde
andlisis de estados financieros hasta andlisis de proporciones, anélisis de tendencias,
comparaciones de industrias y modelos financieros, estas herramientas ayudan a evaluar
la posicion financiera de una empresa, identificar fortalezas y debilidades, predecir el
desempefio futuro y tomar decisiones y estrategias informadas.

Los analistas financieros confian en estos instrumentos para navegar las
complejidades del mundo financiero y garantizar el éxito y la sostenibilidad de las
empresas y organizaciones. Un instrumento comunmente utilizado para el analisis
financiero es el analisis de estados financieros. Esto implica examinar e interpretar los
estados financieros de una empresa, incluido el balance, el estado de resultados y el
estado de flujo de efectivo. Al analizar estas declaraciones, los analistas pueden evaluar
la rentabilidad, la liquidez y la estabilidad financiera general de la empresa. Este
instrumento ayuda a comprender la situacion financiera de una empresa, identificar sus
fortalezas y debilidades y determinar sus perspectivas de futuro. Para que cualquier
profesional o empresario pueda analizar eficazmente los estados financieros, es
imperativo que posea una comprension fundamental de los estados financieros, sea
capaz de identificar varios métodos de analisis, tenga conocimiento de los ratios
financieros y sea experto en utilizar tendencias porcentuales. Estos elementos esenciales
proporcionan la base necesaria para realizar un andlisis completo y profundo de los
datos financieros.



Capitulo |

Aspectos conceptuales de los estados financieros

Los estados financieros constan de varios componentes clave, incluido el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y el memorando. Todos
estos documentos deben cumplir criterios de fiabilidad y utilidad, garantizando que
representan con precision el estado actual de la empresa. Los estados financieros,
también conocidos como informes contables, informes financieros o cuentas anuales,
sirven como un medio para que las instituciones comuniquen y revelen su situacion
financiera y econdmica durante un periodo de tiempo especifico (Nieto y Cuchiparte,
2022). Estas declaraciones son de gran importancia para diversas partes interesadas,
como administradores, gerentes, reguladores, accionistas, acreedores y propietarios, ya
que brindan informacién valiosa sobre el desempefio y la salud financiera de la
empresa.

El objetivo principal de los estados financieros es presentar una descripcion
general precisa y completa de la situacion financiera de la empresa. Se consideran los
documentos méas importantes ya que reflejan el bienestar econémico de la empresa y
proporcionan una comprension general de su desempefio general. Estas declaraciones
sirven como un informe resumido, que muestra cémo la empresa ha utilizado los fondos
que le confiaron los accionistas y acreedores y presenta su situacion financiera actual.

Los tres estados financieros fundamentales son el estado de situacion financiera,
que muestra los activos, pasivos y patrimonio de la empresa en una fecha especifica; el
estado de resultados, que ilustra los ingresos netos de la empresa durante un periodo
determinado; y el estado de flujo de efectivo, que describe las entradas y salidas de
efectivo durante un periodo de tiempo especifico. Los estados financieros sirven como
una representacion estructurada de la situacién y el desempefio financieros de una
entidad (Tabra y Sandoval, 2023). Su propdsito es proporcionar informacion sobre la
situacién financiera, el desempefio y los flujos de efectivo de la empresa, permitiendo a
una amplia gama de usuarios tomar decisiones econdmicas informadas, estas
declaraciones sirven como un medio para evaluar la eficacia de la gestion en la
utilizacion de los recursos disponibles.

Los estados financieros sirven como una representacion estructurada de la
situacién financiera de la entidad y su desarrollo financiero en una fecha especifica y
por un periodo definido resultante de sus operaciones. Su proposito fundamental es
ofrecer informacion crucial sobre la situacion financiera de la entidad, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su capital o patrimonio y los recursos que administra,

10



asi como el origen de estos recursos. Los usuarios consideran que esta informacién es
esencial para tomar decisiones informadas.

En general, los estados financieros y las notas que los acompafian desemperfian
un papel crucial al proporcionar una comprension integral del estado financiero de la
entidad, su desempefio y las fuentes y usos de sus recursos (Franco, 1998). Esta
informacion proporciona a los usuarios los conocimientos necesarios para tomar
decisiones informadas. Para lograr su objetivo, los estados financieros tienen como
objetivo proporcionar informacion integral sobre diversos aspectos de una entidad.

Estos aspectos incluyen activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos
(incluidas ganancias y pérdidas), contribuciones de los propietarios, distribuciones a los
propietarios y flujos de efectivo. Ademas, la informacion presentada en los estados
financieros, junto con las notas adjuntas, ayuda a los usuarios a hacer predicciones sobre
los flujos de efectivo futuros de la entidad, especificamente en términos de su
oportunidad y nivel de certeza. Los principales estados financieros incluyen el Estado
de Situacion Financiera o Balance General, que proporciona una instantanea de la
situacidn financiera de la entidad. El Estado de Ingresos o Ganancias y Pérdidas revela
los ingresos, gastos y ganancias o pérdidas resultantes de la entidad. ElI Estado de
Costos de Produccién y Ventas destaca los costos asociados con las actividades de
produccién y ventas de la entidad. EI Estado de variacion del capital o patrimonio
ilustra los cambios en el capital o patrimonio de la entidad a lo largo del tiempo. Por
ualtimo, el Estado de cambios en la situacion financiera muestra los cambios en los
recursos financieros de la entidad.

1.1 Origen de los Estados Financieros.

Antes de profundizar en la definicion formal de estados financieros, es importante tener
una comprension clara de algunos conceptos fundamentales para comprender el tema.
El campo que da origen a los estados financieros se conoce como contabilidad, que
puede definirse como la habilidad de registrar, categorizar, resumir e interpretar
sisteméaticamente la informacion financiera para que pueda ser util a las diversas partes
interesadas en las operaciones de una empresa. Los informes contables, cominmente
conocidos como estados financieros, son el medio principal a través del cual se realiza
esta tarea.

Los estados financieros tienen el propdsito de proporcionar una descripcion
general completa y periddica de la situacion financiera de una empresa, el progreso en
la gestion y los resultados logrados durante un periodo de analisis especifico (Nava,
2009). Para aclarar esto aun mas, es importante sefialar que los hechos registrados en
estos estados financieros se derivan de diversos registros contables, como la cantidad de
efectivo disponible o el valor de los pasivos adeudados. Las convenciones contables
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desempefian un papel importante en la determinacion de los procedimientos y supuestos
especificos utilizados en la preparacion de estados financieros, incluidos los métodos
para valorar activos y capitalizar ciertos gastos.

1.2 Los principales estados financieros.

Los activos circulantes se caracterizan por su alto grado de disponibilidad. Estos activos
incluyen efectivo, equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, inventarios y otros
activos a corto plazo que pueden convertirse facilmente en efectivo dentro de un afio o
un ciclo operativo. Los activos circulantes proporcionan una medida de la liquidez de
una empresa y su capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Para
analizar los estados financieros de una empresa y comprender su salud financiera, es
importante comprender la composicion de cada tipo de activo (Angulo, 2016). Al
examinar varios indices e indicadores financieros, podemos obtener informacion sobre
la liquidez, la rentabilidad y el desempefio financiero general de la empresa. El estado
de situacion financiera se divide en tres categorias principales: activos, pasivos y
capital.

Estos activos se clasifican segun su grado de disponibilidad, que se refiere a la
facilidad con la que se pueden convertir en efectivo. Los activos se pueden clasificar
ademas en tres tipos: circulantes, permanentes y diferidos. Los activos circulantes son
aquellos que tienen un alto grado de disponibilidad y pueden convertirse facilmente en
efectivo. Los activos permanentes, por otro lado, son activos a largo plazo que no estan
destinados a la venta o conversion en efectivo en un futuro préximo. Los activos
diferidos son recursos que se utilizaran o consumiran durante un periodo de tiempo mas
largo. Al comprender la composicién y clasificacion de los activos dentro del Estado de
situacion financiera, los analistas e inversores pueden obtener informacion valiosa sobre
la salud financiera de una empresa y tomar decisiones informadas.

El estado de situacion financiera, también conocido como balance, es un documento
que proporciona una vision general del estado financiero de una empresa en un
momento especifico. Este documento se considera estatico ya que representa una
instantanea de las finanzas de la empresa en una fecha determinada. Los activos
diferidos son recursos que se utilizaran o consumiran durante un periodo de tiempo mas
largo. Estos activos incluyen gastos pagados por adelantado, inversiones a largo plazo y
otros activos que brindan beneficios economicos futuros. Los activos diferidos
representan costos o gastos que han sido pagados por adelantado y seran reconocidos
como gastos con el tiempo. Los activos permanentes son activos a largo plazo que no
estan destinados a la venta o conversion en efectivo en un futuro proximo. Estos activos
incluyen propiedades, planta y equipo, inversiones en otras empresas Yy activos
intangibles como patentes o marcas (Montiel, 2014). Los activos permanentes son
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importantes para las operaciones de la empresa y contribuyen a su crecimiento y
rentabilidad a largo plazo.

1.3 Principales Estados Financieros.

El Estado de Situacion Financiera proporciona una vision integral de la situacion
financiera de una empresa, detallando sus activos, pasivos y capital. Comprender la
composicion de cada tipo de activo es crucial para realizar un anélisis exhaustivo de los
estados financieros utilizando diversos ratios e indicadores financieros, los activos son
los bienes tangibles y los derechos intangibles que posee la empresa. Se clasifican segun
el grado de disponibilidad, que se refiere a la facilidad con la que se pueden convertir en
efectivo, los activos se clasifican ademas como activos corrientes, activos permanentes
0 activos diferidos. Por otro lado, los activos fijos son activos a largo plazo que no se
convierten facilmente en efectivo.

Estos activos incluyen propiedades, planta y equipo, asi como activos intangibles
como patentes, marcas comerciales y derechos de autor. Los activos fijos generalmente
se conservan por un periodo mas largo y contribuyen a las operaciones de la empresa
durante un periodo prolongado. El efectivo se refiere a la cantidad de dinero que la
empresa tiene disponible o pendiente de depositar en el banco. Los depdsitos bancarios
representan recursos que han sido depositados directamente en la cuenta corriente de la
empresa, ya sea mediante depositos en efectivo o transferencias electronicas. Las
inversiones en valores son recursos que la empresa ha invertido en instrumentos a la
vista o de corto plazo para generar un rendimiento, como los intereses.

Los inventarios representan la cantidad de bienes o mercancias que posee la
empresa, incluyendo materias primas, bienes en proceso de produccion y productos
terminados. Las cantidades adeudadas por los clientes son los derechos de cobro que
tiene la empresa por las ventas realizadas a crédito y, representa el monto que los
clientes deben a la empresa por la compra de mercancias a crédito (Comité Técnico
Nacional de Tesoreria, 2005). Los documentos por cobrar representan el derecho a
cobrar pagos adeudados a la empresa, ya sea por ventas a crédito u otras deudas
documentadas con titulos de crédito, como pagarés o letras de cambio.

Varios deudores incluyen derechos de cobro que no estan documentados con titulos
de crédito y estan relacionados con conceptos distintos a la venta de mercancias. El
Estado de Situacion Financiera, también conocido como balance, es un documento que
proporciona una instantanea del estado financiero de una empresa en un momento
especifico. Se considera un documento estatico porque refleja la situacion financiera en
una fecha determinada. El Estado de Situacion Financiera se divide en tres categorias
principales: activos, pasivos y capital. Los activos corrientes se caracterizan por su alto
grado de disponibilidad e incluyen elementos que pueden convertirse facilmente en

13



efectivo. Estos activos consisten en efectivo, depositos bancarios, inversiones en
valores, inventarios, montos adeudados por los clientes y diversas deudas con la
empresa.

Estos activos fijos, la empresa también puede tener inversiones a largo plazo. Estas
inversiones se realizan por un periodo superior a un afio con el objetivo de conseguir
mayores rentabilidades, los activos fijos y activos diferidos representan las inversiones
y gastos que la empresa ha realizado con una perspectiva de largo plazo. Por otro lado,
los pasivos representan las deudas y obligaciones de las que es responsable la empresa.
Por otro lado, los pasivos de la empresa representan sus deudas y obligaciones. A
diferencia de los activos, los pasivos se clasifican en funcién de su exigibilidad; las
deudas a corto plazo, que vencen en el plazo de un afio, tienen un mayor grado de
exigibilidad en comparacion con las deudas a largo plazo, la empresa puede tener
activos diferidos, que suelen ser pagos anticipados que eventualmente se convertiran en
gastos (Padilla, 2004). Estos también pueden incluir pagos realizados por bienes o
servicios que se recibiran durante un largo periodo de tiempo. Los activos fijos de la
empresa representan inversiones a largo plazo que se han realizado con la intencién de
utilizarlos. Estos activos tienen un bajo grado de disponibilidad, lo que significa que no
se pueden convertir facilmente en efectivo.

Podemos comprender mejor que para pagos mayores con beneficios a largo plazo,
se crea un activo diferido. Este activo incluye costos de instalacion, gastos de
organizacion y pagos anticipados. Por otro lado, los pasivos son las deudas y
obligaciones de la empresa, categorizadas en funcion de su exigibilidad, siendo las
deudas de corto plazo mas exigibles que las de largo plazo. Los pasivos circulantes son
aquellos que se espera liquidar dentro de un afio. Esta categoria engloba las deudas y
obligaciones de las que es responsable la empresa. A diferencia de los activos, los
pasivos se clasifican en funcién de su exigibilidad. Por tanto, las deudas a corto plazo
(con una duracién inferior a un afio) son mas exigibles que las deudas a largo plazo.

Al proporcionar una descripcion detallada de la composicién de los pasivos en el
estado de situacion financiera, se puede lograr un analisis e interpretacion mas
completos de la situacién financiera de la empresa. Esta informacion es crucial para
evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones financieras a corto
plazo y gestionar sus pasivos corrientes de forma eficaz. Para analizar e interpretar
adecuadamente el estado de situacién financiera, es importante proporcionar una
descripcion general completa de los pasivos descritos en el estado de situacion
financiera, esto permitira una comprension mas profunda de la situacion financiera de la
empresa (Marcillo, Aguilar y Gutiérrez, 2021).
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La Responsabilidad Fija es una categoria de deudas a largo plazo que se encargan de
supervisar las obligaciones financieras de la empresa. Un ejemplo de esto es la Sociedad
Hipotecaria, que representa el saldo vivo del crédito obtenido por la empresa con la
garantia del inmueble. Otro ejemplo son los Documentos Para Pagar, que consisten en
deudas a largo plazo documentadas con un titulo de crédito, como un pagaré o una letra
de cambio. Estas deudas suelen utilizarse para adquirir materias primas para la
produccién o para cualquier otro gasto necesario. Otro ejemplo de pasivo diferido es el
interés cobrado por anticipacion. Esto se refiere al monto de interés que la empresa ha
cobrado por los préstamos que se adelantaron. Estos cargos por intereses representan
una ganancia para la empresa y se registran como un pasivo diferido hasta su
reconocimiento como ingreso.

Los pasivos diferidos, por otro lado, son pagos anticipados que la empresa ha
recibido y que eventualmente se convertiran en ganancias con el tiempo. La exigibilidad
de estas partidas es practicamente inexistente, ya que no se reconocen inmediatamente
como ganancias (Cardenas y Daza, 2004). Un ejemplo de esto son los alquileres
cobrados por adelantado. Cuando la empresa tenga espacios disponibles que no estén
siendo utilizados, podra optar por alquilarlos. El alquiler cobrado por adelantado
representa una ganancia futura para la empresa, la cual se registra como un pasivo
diferido hasta que se transfiere mensualmente como utilidad correspondiente.

El tratamiento de las rentas cobradas por la empresa involucra diversos aspectos
como los aportes de capital, el capital social, la reserva legal, el resultado del ejercicio y
la utilidad de ejercicios anteriores. Todos estos elementos contribuyen
significativamente a comprender la situacion financiera y el desempefio de la empresa.
El tratamiento descrito en los alquileres cobrados por la empresa se puede detallar mas.
El capital de la empresa esta representado principalmente por los aportes dinerarios o
patrimoniales que los accionistas han realizado para constituir la empresa.

Adicionalmente, también se consideran parte del capital las ganancias o pérdidas
generadas por las operaciones de la empresa. Estos aportes de capital y ganancias se
reflejan en diversas cuentas complementarias. Un aspecto importante del capital es el
capital social, que consiste en las aportaciones en efectivo o activos aportados por los
accionistas. Este capital social es parte integral de la estructura financiera de la empresa,
también se tiene en cuenta la utilidad de los ejercicios anteriores.

Representa la cantidad de ganancias o pérdidas arrastradas de afios anteriores que
aun no se han distribuido o capitalizado. Este aspecto pone de relieve la continuidad de
la posicidn financiera de la empresa y el impacto del desempefio pasado en el presente,
segun la Ley de Sociedades Andnimas N°26887 (1997), las sociedades comerciales
estdn obligadas a destinar un determinado porcentaje de sus utilidades anuales a
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constituir o aumentar una reserva legal. Esta reserva sirve como salvaguarda de la
estabilidad financiera y el cumplimiento legal de la empresa. El resultado del ejercicio,
como su nombre indica, se refiere a la ganancia o pérdida obtenida por la empresa
durante el afio a través de sus actividades operativas, esta cifra es crucial para evaluar el
desempefio financiero de la empresa.

1.4 Estado de Resultados o de Ganancias y Pérdidas.

Este documento proporciona un desglose completo y detallado de los resultados
financieros obtenidos por una empresa durante un periodo especifico como resultado de
sus operaciones. Se considera un documento dinamico ya que refleja las actividades y el
desempefio continuo de la empresa. El estado de resultados se puede dividir en dos
categorias principales: ingresos y productos, que generan ganancias, y costos y gastos,
que generan pérdidas. La diferencia entre estos dos grupos determina el resultado
general, ya sea una ganancia o una perdida, para el periodo determinado. Pasando a los
costos, esta categoria representa los gastos incurridos por la empresa para cumplir con
su objeto comercial principal. Por ejemplo, en el caso de una empresa comercial,
incluiria los costos de las mercancias que se venderan.

Por ultimo, la categoria de gastos engloba los gastos que la empresa debe realizar
para operar y continuar con sus actividades comerciales. Esto incluye pagos por bienes
y servicios que son esenciales para las operaciones de la empresa, como salarios y/o
comisiones del personal, facturas de electricidad y teléfono, papeleria y otros gastos
necesarios. La categoria de ingresos incluye las cantidades de dinero o derechos que la
empresa recibe por sus actividades comerciales principales. Por ejemplo, en el caso de
una empresa industrial o comercial, abarcaria los ingresos por ventas de mercancias.

Para una empresa orientada a servicios, representaria los ingresos generados por los
servicios prestados. Por otro lado, la categoria de productos o inventarios esta formada
por cantidades recibidas por la empresa que no estan relacionadas con sus actividades
comerciales principales. Ejemplos de tales montos incluyen la venta de activos fijos, los
intereses cobrados o el alquiler cobrado, si la empresa se dedica principalmente a
actividades inmobiliarias, los ingresos generados por dichas actividades se consideraran
parte de la categoria de ingresos, este documento proporciona un desglose detallado de
los ingresos, productos, costos y gastos de la empresa, que en conjunto reflejan su
desempefio financiero general. Sirve como un registro dindmico de las operaciones de la
empresa y ayuda a determinar su rentabilidad o pérdidas durante un periodo especifico.

1.5 Cambios en el Patrimonio Neto.

Para calcular el estado de cambios en el patrimonio neto, se combina el patrimonio neto
del primer periodo con los resultados del ejercicio del segundo periodo. Cualquier
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discrepancia que exista entre estos dos valores puede indicar factores como anticipos de
dividendos o aumentos de capital, que pueden examinarse méas detalladamente en el
estado de flujos de efectivo, siempre y cuando se hayan ejecutado en moneda real.

Segun la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica
de la Superintendencia de Banca y Seguros, N° 26702 (1996), cuando se trata de
créditos no minoristas, es necesario incluir informacion especifica para efectos de
evaluacion y clasificacion. Esto incluye proporcionar los cuatro estados financieros
bésicos: el balance general, el estado de resultados, el estado de flujos de efectivo y el
estado de cambios en el patrimonio neto. En este articulo nos centraremos en la
importancia del estado de cambios en el patrimonio neto en el proceso de evaluacion.
Como era de esperar, el objetivo principal del estado de cambios en el patrimonio neto
es proporcionar una explicacion exhaustiva de las variaciones detectadas. El estado de
cambios en el patrimonio neto proporciona una descripcion detallada de las
fluctuaciones que han ocurrido en varias cuentas de patrimonio durante un periodo
especifico. Estas cuentas de patrimonio incluyen capital, capital adicional, superavit de
revaluacion, reservas y resultados acumulados. Para la elaboracion de este estado es
imprescindible disponer del valor liquidativo de dos periodos diferentes, que se puede
obtener del balance de la entidad.

Surge una pregunta valida: ¢por qué este déficit no se aplico a los resultados de la
empresa? La respuesta es simple: si se hubiera hecho, habria revelado que la entidad
habia registrado pérdidas al final del afio anterior y no habria habido ganancias restantes
para distribuir a los socios. Esta practica no sélo es cuestionable, sino que se agrava aun
mas al considerar que la reduccion de capital se hizo sin el acuerdo de la Asamblea
General. A modo de ejemplo, analicemos el caso de una entidad no regulada que
incumplio sus obligaciones en materia de insolvencias en el afio anterior. Este descuido
no se descubri6 hasta el afio siguiente.

Para subsanar este error, los responsables decidieron utilizar el déficit de provisiones
y descontarlo del capital social de la empresa, lo que resultdé en una reduccion. Su
argumento fue que las normas contables permitian que este déficit se aplicara al
patrimonio real. Entonces, ¢cémo podria alguien tomar conciencia de esta situacion? La
respuesta esta en leer el Estado de cambios en el patrimonio neto. Este documento juega
un papel crucial en la evaluacién de la situacion financiera y econdmica de una
empresa. El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto tiene como objetivo ilustrar los
movimientos de los distintos componentes que componen el patrimonio neto durante el
afio. Consta de dos partes: la primera parte, conocida como Estado de Ingresos y Gastos
Reconocidos, refleja Gnicamente los ingresos y gastos incurridos (Franco, 1998).
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En cuanto a las actividades de la empresa a lo largo del afio, es importante distinguir
entre categorias que incluyen actividades que se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, como los resultados del ejercicio y las transferencias realizadas a Pérdidas y
Ganancias que se registran directamente en el patrimonio neto de la empresa, y que
corresponden a activos financieros disponibles para la venta, pasivos financieros a valor
razonable con cambios. Es importante sefialar que esta primera parte solo es obligatoria
para las empresas que no cumplan con los requisitos para ser consideradas pequefia o
mediana empresa (PYME), independientemente de si siguen el modelo de presentacion
de informes normal o abreviado.

1.6 El Estado de Flujo del Efectivo.

Mantener un nivel éptimo de liquidez y gestionar cuidadosamente el flujo de caja es
esencial para el buen funcionamiento de una empresa. Es importante analizar y
monitorear constantemente el flujo de caja para asegurar la capacidad de cubrir los
gastos operativos y manejar eventos inesperados que puedan surgir en el negocio. Al
mantener un flujo de caja saludable, una empresa también puede hacer prondsticos
precisos y evitar recurrir a opciones de financiamiento de emergencia para abordar
situaciones urgentes. Gestionar eficazmente una empresa requiere prever
concienzudamente el flujo de caja y basar las decisiones en informacion precisa y en
tiempo real. Sin duda, este enfoque contribuird al éxito general y la estabilidad del
negocio. El estado de flujo de efectivo es un estado financiero crucial que proporciona
informacion sobre los cambios y movimientos de efectivo y sus equivalentes durante un
periodo especifico. Revela el efectivo generado y utilizado en las actividades operativas,
de inversién y financieras de una empresa (lza y Erazo, 2021). El flujo de caja operativo
representa el efectivo recibido o gastado en las operaciones diarias del negocio. Por otro
lado, el flujo de caja de inversion muestra los movimientos relacionados con las
inversiones realizadas, mientras que el flujo de caja de financiacion corresponde al
efectivo resultante de préstamos bancarios, pagos de dividendos, emisiones 0 compras
de acciones y otras actividades similares.

1.7 Objetivo del Estado de Flujo del Efectivo.

En esencia, el proposito del estado de flujo de efectivo es presentar informacién clara 'y
comprensible sobre como la empresa maneja su efectivo. Proporciona informacion
sobre las entradas y salidas de efectivo de la empresa, lo que permite una comprension
integral de sus actividades financieras durante un periodo especifico. Esta informacién
ayuda a evaluar la liquidez y solvencia de la empresa, proporcionando una valiosa
herramienta para evaluar su situacion financiera. Cuando se combina con el balance y el
estado de resultados, el estado de flujo de efectivo ofrece una imagen completa del
desempefio financiero de la empresa.
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El estado de flujo de efectivo cumple varios objetivos importantes. Uno de sus
principales objetivos es brindar informacion oportuna a la gerencia, ayudandola a tomar
decisiones informadas sobre las operaciones de la empresa, la declaracion pretende
ofrecer informacion sobre como se ha utilizado el efectivo disponible, arrojando luz
sobre las diversas partidas y actividades que han contribuido a su gasto. Ademas, el
estado de flujo de efectivo juega un papel vital a la hora de guiar las decisiones relativas
a inversiones a corto plazo. Cuando la empresa tiene excedente de efectivo, esta
declaracion ayuda a identificar oportunidades de inversién adecuadas que pueden
maximizar la rentabilidad en el corto plazo (Lawrence, 2009). Otra funcion crucial del
estado de flujo de efectivo es informar los flujos de efectivo pasados, lo que permite
generar prondsticos precisos. Al analizar datos historicos, la declaracion ayuda a
determinar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones con terceros y
accionistas, proporcionando una descripcion general completa de su salud financiera.

1.8 Usuarios de la informacién financiera.

Es importante reconocer que la informacion financiera tiene un propdsito que va mas
alla de simplemente satisfacer las necesidades de los accionistas. Proporciona
informacidn valiosa y transparencia a todas las partes interesadas, permitiéndoles tomar
decisiones informadas y evaluar la salud financiera de la empresa. Al comprender las
necesidades e intereses de estos diferentes usuarios, una empresa puede comunicar y
proporcionar de manera efectiva la informacion financiera necesaria para garantizar la
confianza en sus operaciones (Nava, 2009). Los principales usuarios de la informacion
financiera se pueden dividir en dos grandes grupos: usuarios internos y externos.

Los usuarios internos incluyen socios o accionistas, administradores y empleados,
todos los cuales tienen un interés directo en comprender el desempefio financiero de la
empresa. Los usuarios externos, por otro lado, incluyen proveedores que dependen de la
estabilidad financiera y el éxito de la empresa para garantizar la continuidad de sus
propias operaciones comerciales. Una vez que se hayan preparado los estados
financieros y esté listo para analizarlos e interpretarlos, es importante considerar para
quién se realiza en Gltima instancia todo este procedimiento. Si bien puede parecer
obvio que los accionistas estarian interesados en la informacion financiera de una
empresa, en realidad hay muchas otras partes que también tienen interés en la salud
financiera de la empresa. A lo largo de sus operaciones, una empresa interactda con
varias partes interesadas, y mantener buenas relaciones con estas partes interesadas es
crucial para el éxito y la rentabilidad a largo plazo de la empresa (Pérez y Coutin,
2005).
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e Empresa

Otra perspectiva sobre el concepto de empresa la brindan los autores Zoilo Pallares,
Diego Romero y Manuel Herrera en su libro "Hacer una empresa: un desafio".
Describen a una empresa como un sistema en el que individuos o grupos se dedican a
una serie de actividades relacionadas con la produccion y/o distribucion de bienes y/o
servicios, todo ello en el marco de un objeto social especifico. EI concepto de empresa
abarca diversos aspectos que permiten conocer su importancia, operaciones y recursos,
en particular el papel de las personas y la comunicacion dentro de su funcionamiento.

Es fundamental que cualquier persona asociada con una empresa tenga una
comprension integral de su concepto para poder captar su esencia. En el libro
"Iniciacion a la Organizacion y Técnica Comercial”, el autor ldalberto Chiavenato?
define la empresa como una organizacion social que utiliza una gama diversa de
recursos para alcanzar objetivos especificos. Chiavenato explica ademas que una
empresa es una organizacién social porque implica la colaboracion de individuos en la
busqueda de proyectos comerciales, con el objetivo de generar ganancias o abordar
necesidades sociales. En resumen, el concepto de empresa abarca su organizacion
social, la utilizacion de recursos y la busqueda de objetivos especificos. Comprender
este concepto es fundamental para cualquier persona involucrada en una empresa, ya
que proporciona una comprension holistica de lo que realmente representa una empresa.

A partir de estos conceptos, podemos proponer la siguiente definicion integral de
empresa: es una organizacion social que realiza una variedad de actividades y utiliza
diversos recursos, como financieros, materiales, tecnoldgicos y humanos, para lograr
objetivos especificos. Estos objetivos pueden variar desde satisfacer las necesidades y
deseos de un mercado objetivo hasta generar ganancias o perseguir objetivos sin fines
de lucro. En ultima instancia, una empresa se construye a partir de conversaciones
especificas que se centran en compromisos mutuos entre las personas que la componen.
Lair Ribeiro enfatiza ademas que para que una empresa cambie verdaderamente, no sélo
debe alterar su ubicacion fisica, sus productos o su personal, sino también transformar
su estructura conversacional.

Esto resalta el poder del lenguaje para crear la realidad dentro de una organizacion.
En esencia, las conversaciones dentro de una empresa dan forma a su identidad y
determinan su trayectoria. Segun Ribeiro (2001), una empresa no es s6lo una entidad
fisica sino un dialogo dinamico que continla existiendo y evolucionando a través del
lenguaje utilizado por sus miembros. Esta idea se alinea con la perspectiva de
Echeverria (2006), donde afirma que las organizaciones son fenomenos linglisticos

! Iniciacion a la Organizacion y Técnica Comercial, de Idalberto Chiavenato, Mc Graw Hill, Pag. 4.
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construidos a través de conversaciones especificas que dependen de la capacidad de los
individuos para asumir compromisos mutuos cuando se comunican entre si. En otras
palabras, una empresa puede verse como una red estable de conversaciones. Para
comprender verdaderamente una empresa, es esencial analizar las conversaciones que
han dado forma a su pasado y contintan dando forma a su presente.

1.9 Interpretacion y Anélisis de los Estados Financieros.

El andlisis de los estados financieros implica estudiar las interrelaciones entre los
diferentes elementos financieros dentro de una empresa. Esto se hace examinando un
conjunto de estados financieros para un periodo especifico y analizando las tendencias
de estos elementos durante multiples periodos sucesivos. Este analisis es beneficioso ya
que ayuda a diagnosticar con precision el estado financiero actual del negocio e
identificar deficiencias y patrones negativos que requieren acciones correctivas, permite
implementar medidas preventivas para abordar posibles problemas operativos que
puedan impactar el &mbito financiero de la empresa. Al comparar el desempefio de una
empresa con otras en el mismo sector economico, el analisis de los estados financieros
también puede proporcionar informacion sobre las mejores practicas y puntos de
referencia para la industria (Nava, 2009).

e Anaélisis

El andlisis de los estados financieros es un proceso crucial y esencial que implica
evaluar el estado financiero de una empresa, tanto en el presente como en el pasado, asi
como evaluar los resultados de sus operaciones. El objetivo principal de este analisis es
establecer las estimaciones y predicciones mas precisas sobre las condiciones y
resultados futuros. Para llevar a cabo este analisis de manera efectiva, se debe poseer un
conocimiento profundo del modelo contable y ser habil en el uso de herramientas de

andlisis financiero para identificar y analizar diversas relaciones, factores y aspectos
operativos financieros.

Existen limitaciones para el analisis e interpretacion de los estados financieros e
incluyen la dependencia de la expresion monetaria, las simplificaciones y rigideces
inherentes a la estructura contable, el uso de criterios subjetivos, la naturaleza y
necesidad de la estimacion, el uso de saldos al precio de adquisicion y la inestabilidad
de la unidad monetaria (Cohen y Franco, 1992). En general, el analisis de los estados
financieros es un proceso integral que implica examinar varios aspectos de los datos
financieros de una empresa para obtener informacién sobre su salud financiera y tomar
decisiones informadas. El analisis de los estados financieros implica el examen de
relaciones y tendencias especificas para determinar la situacién financiera general, el
desempefio y el progreso econémico de una empresa durante un periodo de tiempo
determinado.
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Este proceso tiene como objetivo identificar las fortalezas y debilidades de la
empresa que se analiza, permitiendo una toma de decisiones bien informada. Tanto el
andlisis como la interpretacion de los estados financieros se basan en informacion
obtenida de los propios estados financieros, aunque en diversos grados. Cuando los
estados financieros contienen informacion sobre los planes de la empresa, esta
informacion también se tiene en cuenta durante el proceso de analisis. Los datos
financieros obtenidos de los sistemas contables de las empresas son los datos
cuantitativos mas importantes utilizados por los analistas en sus analisis. Estos datos
juegan un papel crucial en la toma de decisiones debido a su objetividad, concrecion y
mensurabilidad.

El examen de las operaciones comerciales de una empresa, junto con la evaluacion
del entorno circundante y el enfoque estratégico, a menudo se considera una entidad
separada del analisis tradicional de los estados financieros. Ademas, el analisis de
perspectivas futuras va mas allad de los limites del andlisis ordinario de los estados
financieros. Sin embargo, se reconoce ampliamente que un aspecto crucial de la
comprension de los estados financieros implica examinar el entorno empresarial y las
decisiones estratégicas de la empresa.
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Capitulo 11

Analisis financiero y herramientas de evaluacion

2.1 A quién va dirigido el andlisis financiero.

En esencia, el analisis financiero es un proceso multifacético que involucra la
participacion de diversos individuos y entidades. Cada uno de estos participantes
abordara el andlisis desde su perspectiva Unica, impulsada por sus propios intereses y
prioridades. En consecuencia, priorizaran y enfatizaran ciertos aspectos del analisis que
consideren més significativos.

La persona que mas deberia invertir en los resultados del analisis es el administrador
financiero. Tienen la responsabilidad directa de los aspectos financieros y operativos del
negocio. La realizacion de analisis financieros proporciona a los administradores una
herramienta valiosa para evaluar las fortalezas o debilidades de las finanzas y
operaciones de la empresa. Como resultado, el administrador financiero tendra especial
interés en conocer mejor su empresa (Valle, 2020). Estaran interesados en evaluar su
capacidad para cumplir con obligaciones financieras tanto a corto como a largo plazo, la
rentabilidad de sus operaciones, el valor real de sus activos, la naturaleza y
caracteristicas de sus pasivos, su capacidad para asegurar inversiones, su potencial para
obtener nuevos recursos, y su capacidad para resistir cualquier contratiempo interno o
externo.

Toda persona fisica o juridica que se dedique al comercio en su sentido mas amplio
debe estar registrada en una Camara de Comercio. Estas caAmaras desempefian un papel
importante a la hora de garantizar el cumplimiento y facilitar las actividades
comerciales. Entre los inversores, los propietarios de la finca estan especialmente
interesados en la rentabilidad a largo plazo y la eficiencia administrativa de la empresa.
Su objetivo es que estos factores conduzcan en Gltima instancia a un aumento del valor
de la empresa. Ademas, se preocupan por la estructura de capital y la evaltian en funcion
de parametros de rentabilidad y riesgo. Para los bancos, proveedores y acreedores en
general, los resultados del analisis financiero tienen gran importancia.

Para Pérez y Titelman (2018), se centran en aspectos concretos en funcion del tipo
de obligacion, especialmente en cuanto a plazos. Los resultados del anlisis en respuesta
a estas preguntas proporcionan una herramienta extremadamente valiosa para que la
direccion tome las acciones necesarias en diversos aspectos. En primer lugar, ayuda a
medir los costes con precision. En segundo lugar, ayuda a determinar la eficiencia
relativa de divisiones, departamentos, procesos y productos. En tercer lugar, evalla el
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desempefio de los funcionarios del area financiera a quienes se les han delegado
responsabilidades. En cuarto lugar, ayuda a establecer nuevas normas y procedimientos
de gestion. En quinto lugar, evalla la eficacia de los sistemas de control interno, juega
un papel crucial en el establecimiento de planes y procedimientos futuros. Por ultimo,
justifica las actuaciones de la direccion ante los inversores.

Toda empresa tiene la obligacion legal de presentar anualmente su declaracion del
impuesto sobre la renta, que incluye estados financieros detallados. Estas declaraciones
son examinadas minuciosamente por los organismos recaudadores de tributos en cada
pais y, desde su propia perspectiva para determinar si cada empresa estd cumpliendo
con sus deberes como contribuyente, pero primero bajo premisa inductiva antes de
sancionar.

2.2 Herramientas de evaluacién.

La informacidn sectorial, obtenida a través de estudios especializados o del analisis de
empresas similares, es otro recurso valioso para el analista. Esta informacion especifica
del sector proporciona informacion sobre las tendencias, los puntos de referencia y las
mejores practicas de la industria. Dependiendo de si el analista se encuentra dentro o
fuera de la empresa, tiene acceso a una serie de herramientas que le ayudan en el
desarrollo de su analisis. Entre estas herramientas, varias son de suma importancia. Una
de esas herramientas es la disponibilidad de estados financieros basicos proporcionados
0 publicados por la empresa (Rural Kutxa, 2022).

Estas declaraciones, que abarcan un minimo de los ultimos tres afios, son esenciales
para comprender la situacion financiera y el desempefio de la empresa. Adicionalmente,
la informacion complementaria relativa a los sistemas contables y politicas financieras
de la empresa es crucial, especialmente en relacion con aspectos como estructura de
costos, diferenciacion entre costos fijos y variables, sistemas de valoracién de
inventarios, métodos de amortizacion diferida, costos y métodos de pago de pasivos, y
métodos de depreciacion. Parte de esta informacién normalmente se encuentra en las
notas 0 comentarios que acompafian a los estados financieros, las herramientas de
analisis abarcan una amplia gama de fuentes de informacién que sirven como base para
el anélisis financiero.

Estas herramientas incluyen estados financieros basicos, informacion adicional
proporcionada por la empresa, herramientas de administracion financiera, matematicas
financieras, informacion sectorial y analisis macroeconémico. La utilizacion de estas
herramientas permite al analista realizar un andlisis integral y tomar decisiones
informadas sobre los aspectos financieros de una empresa de los estados financieros
antes mencionados, el analista puede utilizar informacion adicional proporcionada por
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la empresa sobre diversas fases del mercado, procesos de produccion y aspectos
organizativos. Esta informacion complementaria ayuda a obtener una comprensién mas
completa de las operaciones de la empresa. Por ultimo, el analisis macroeconémico
juega un papel fundamental en el anélisis financiero.

Este analisis abarca aspectos como la produccion nacional, la politica monetaria, el
sector externo y el sector publico. Comprender estos factores macroeconémicos es
crucial ya que impactan el entorno econdémico general en el que opera la empresa, una
comprension sélida de las matematicas financieras es esencial, ya que sirve como
disciplina fundamental para tomar decisiones financieras y crediticias informadas.
Cuando hablamos de herramientas de analisis, nos referimos a la informacion que sirve
como base inicial para el andlisis financiero (Velasquez, 2021). Esta informacién actla
como materia prima para realizar un examen exhaustivo de los aspectos financieros de
una empresa. Es importante sefialar que cuando mencionamos herramientas de analisis,
no nos referimos a las técnicas o metodologias especificas utilizadas para realizar el
andlisis, ya que se exploraran en una etapa posterior, el analista puede emplear
herramientas de administracion financiera como evaluacién de proyectos, analisis del
costo de capital y andlisis del capital de trabajo. Estas herramientas ayudan a evaluar la
viabilidad financiera y la eficiencia de las actividades de la empresa.

2.3 Interpretacion de la informacion financiera.

Anteriormente se menciond la discusién sobre la informacion presentada en los estados
financieros y su utilidad para la toma de decisiones, surge la pregunta: ;como se puede
utilizar eficazmente toda esta informacion? ;Qué datos se deben tener en cuenta y como
descifrar su significado? En términos mas simples, el analisis financiero es un proceso
que permite evaluar el desempefio y la posicién de una empresa. Su objetivo es evaluar
cuatro aspectos clave: solvencia, rentabilidad, eficiencia operativa y riesgo financiero.
El analisis de solvencia ayuda a los usuarios a examinar los recursos financieros y las
capacidades de compromiso a largo plazo de la entidad. El analisis de rentabilidad
evalla la suficiencia de los recursos de la entidad y su capacidad para generar ingresos.
El analisis de eficiencia operativa evallUa los niveles de produccion o desempefio de los
recursos utilizados por la entidad. Por ultimo, el analisis de riesgos financieros ayuda a
los usuarios a evaluar la probabilidad de eventos futuros que puedan alterar las
circunstancias actuales o esperadas.

e Ambito del Analisis Financiero.

Al considerar los aspectos internos de una empresa, es fundamental examinar
diversos factores como la estructura organizacional, las relaciones laborales, la
presencia de la empresa en los mercados nacional e internacional, la competencia, la
cartera de clientes y el desempefio de ventas y produccion. Cada empresa opera dentro
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de un conjunto especifico de circunstancias y condiciones que dan forma a su entorno.
Internamente, la gestion administrativa de la situacion financiera no puede separarse de
estos factores (Dini y Stumpo, 2020). En consecuencia, el analisis financiero se puede
dividir en dos grandes categorias: aspectos internos y aspectos externos. Por otro lado,
los aspectos externos de una empresa abarcan un alcance mas amplio. Esto incluye tener
en cuenta la situacion econémica global, las condiciones economicas nacionales, el
estado de la industria en la que opera la empresa, asi como el panorama politico y legal.
Al analizar los aspectos internos y externos de la situacion financiera de una empresa, se
puede obtener una comprension integral. Este enfoque holistico permite a las empresas
tomar decisiones informadas y adaptar sus estrategias en consecuencia, garantizando el
éxito y la sostenibilidad a largo plazo.

Para realizar una interpretacion eficaz de los estados financieros, los analistas deben
considerar varios elementos. En primer lugar, la liquidez, que evalua la solvencia a
corto plazo de la empresa examinando los activos y pasivos corrientes. En segundo
lugar, la capacidad de pago, que predice los fondos generados por las operaciones
normales de la empresa en un periodo determinado. En tercer lugar, la estructura
financiera, que analiza la proporcionalidad entre la capacidad contable de la empresa y
sus pasivos. En cuarto lugar, la rentabilidad, que evalla la capacidad de la empresa para
generar beneficios con los recursos disponibles. Por ultimo, la capacidad de
endeudamiento, que determina la necesidad financiera de recursos externos para
financiar la empresa y pretende conseguir una mayor rentabilidad.

2.4 Los Métodos de Analisis.

Existen varios métodos clave que se pueden utilizar para analizar eficazmente la
informacion financiera, como lo describe Guerra (2023), estos métodos incluyen el
método de andlisis vertical, el método de analisis horizontal o de tendencia y el método
de ratio financiero. Al profundizar en cada uno de estos métodos, podemos obtener una
comprension mas clara de su funcionalidad y las areas especificas a las que se dirigen.
Esta comprension nos permite seleccionar el método mas adecuado para una situacién
particular o lograr un andlisis objetivo de una cuenta solicitada.

2.5 Método de Analisis Vertical.

Al utilizar el analisis vertical, también podemos identificar el crecimiento o disminucién
porcentual de varias partidas en los estados financieros, particularmente en comparacién
con un afo representativo, también conocido como afio base. Por ejemplo, podemos
analizar las tendencias de los activos y calcular sus respectivos porcentajes. El analisis
vertical, tal como lo definen Macias y Sanchez (2022), es un método que permite
comprender la relacion entre diferentes componentes dentro de un solo estado. También
se le conoce como método del porcentaje. A través de este analisis podemos determinar
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la estructura de los estados financieros y calcular el porcentaje de cada componente.
Este porcentaje, en relacion con un total base, proporciona informacion valiosa para la
evaluacion e interpretacion. Es importante sefialar que este andlisis se realiza dentro del
mismo periodo, garantizando coherencia y precision. Algunos de los aspectos clave de
este analisis incluyen evaluar los porcentajes de diferentes componentes o0 grupos de
componentes, determinar sus pesos relativos e interpretar los resultados para obtener
una comprension integral de la informacion financiera.

El método del ratio estdndar, por su parte, se refiere a comparar las cifras
proporcionadas por la empresa con las del sector o con los datos historicos de la propia
empresa. Este método tiene en cuenta la experiencia de la empresa y los puntos de
referencia de la industria para evaluar su desempefio financiero. De manera similar, el
analisis vertical se puede aplicar al estado de resultados integrales. En este caso, el valor
de referencia son las ventas netas, y el analisis ayuda a determinar el porcentaje que
representa cada partida de gasto con relacion al total de ventas. Este andlisis es crucial
para evaluar el desempefio de la empresa e identificar areas de mejora. Por ejemplo, en
el estado de situacion financiera, el analisis vertical ayuda a determinar el porcentaje
que representa cada elemento del activo con relacion al total de activos. Este analisis
proporciona informacion sobre la composicién del estado financiero y ayuda a evaluar
la salud financiera de la empresa.

En general, el método de reduccion a porcentajes integrales, especificamente el
método de andlisis vertical, proporciona informacion valiosa sobre los estados
financieros de una empresa. Ayuda a evaluar la situacion financiera, el desempefio y la
trayectoria de la empresa, es esencial realizar un andlisis exhaustivo e individualizado
considerando las circunstancias especificas y los factores de la industria, el método de
analisis vertical se utiliza para analizar los estados financieros en detalle (Martinez,
2020). Ayuda a determinar si los activos de una empresa se distribuyen equitativamente
en relacién con su financiacion. Este analisis se realiza calculando el porcentaje que
representa cada componente dentro del estado financiero general, es importante
considerar las circunstancias especificas y la industria en la que opera la empresa al
interpretar los resultados del analisis vertical.

Cada empresa y sector puede tener factores Unicos que deben tenerse en cuenta
durante el andlisis. EI método de razones simples implica comparar dos cifras de los
estados financieros que tienen una estrecha relacion de dependencia. Esta comparacion
ayuda a comprender la relacion entre los diferentes componentes y como contribuyen a
la situacion financiera general de la empresa. EI método de reduccion a porcentajes
integrales es una técnica utilizada para analizar y evaluar los estados financieros de una
empresa. Ayuda a determinar el significado y la importancia de cada componente dentro
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de las declaraciones. Existen diferentes métodos que se pueden utilizar para este
andlisis, incluido el método de razones simples y el método de razones estandar.

2.6 Analisis Horizontal o de tendencias.

El método de tendencia, también conocido como método comparativo, implica
comparar estados financieros de periodos consecutivos para analizar las tendencias en
cantidades. Al hacerlo, resulta més facil identificar elementos que han sufrido cambios
significativos y determinar las causas detras de estas variaciones (APD, 2019). Para
realizar este andlisis se recomienda utilizar estados financieros de cuatro o méas afos
consecutivos, ya que esto proporciona una tendencia mas confiable para la toma de
decisiones. Ademas, el método implica analizar los aumentos y disminuciones
porcentuales de partidas relacionadas en los estados financieros comparativos. Al
comparar las cantidades de cada elemento en el estado de cuenta méas reciente con
estados anteriores, se puede determinar la cantidad de aumento o disminucion, junto con
el cambio porcentual. Este método se centra en analizar la informacion financiera
durante varios periodos sucesivos. Otro método, conocido como método de Aumentos y
Disminuciones, consiste en comparar conceptos homogéneos de dos estados financieros
periddicos. Este método utiliza una cifra base y calcula la diferencia positiva o negativa
en relacion con esa cifra base, es particularmente Util para preparar el Estado de
Cambios en la Situacion Financiera.

El principal objetivo de este analisis es evaluar como han cambiado los estados
financieros de la empresa de un periodo a otro, utilizando un punto de referencia. Para
lograrlo, es fundamental recopilar datos de diferentes periodos que puedan compararse
entre si. Una vez recogidos los datos, el primer paso es identificar las variaciones que se
han producido a lo largo del periodo analizado. Posteriormente se realiza una reflexion
para estudiar las posibles causas que han propiciado estos cambios en los estados
financieros y las consecuencias que tienen en la empresa.

Realizar un andlisis horizontal, que incluya identificar las causas motivadoras de
las variaciones y las consecuencias resultantes en los resultados del negocio, permite
tomar decisiones y tomar acciones. Estas decisiones o acciones pueden incluir evaluar la
eficiencia y eficacia de la gestion de recursos, crear nuevas proyecciones de futuro con
nuevas metas y centrar los esfuerzos de gestion en mejorar los puntos débiles dentro de
la empresa. En resumen, al realizar un andlisis horizontal de estados financieros,
examinamos su composicion y el proceso de ejecucion del analisis. El analisis
horizontal implica comparar los estados financieros de un afio en particular para que
sirvan de base. Esta comparacion nos permite entender la evolucién de cada
componente a lo largo del periodo analizado. De esta forma podremos determinar la
tendencia que esta siguiendo la empresa y tomar las medidas necesarias para mejorar o
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mantener dicha evolucion, dependiendo de si la tendencia es negativa o positiva (APD,
2019).

Una forma de aprovechar ain mas las fortalezas y los aspectos destacados por la
empresa es mediante el disefio de enfoques innovadores. Estos enfoques pueden ayudar
a la empresa a aprovechar al maximo sus atributos positivos y sobresalir en el mercado.
Ademas, es crucial implementar medidas para prevenir resultados negativos que puedan
surgir. Para aclarar, existen claras diferencias entre los objetivos del anélisis horizontal y
el andlisis vertical. Sin embargo, para tomar decisiones bien informadas y alineadas con
la realidad del negocio, es importante complementar el anélisis horizontal con el anélisis
vertical. Esto significa analizar los estados financieros de la empresa tanto de forma
horizontal (comparando datos durante un periodo de tiempo) como verticalmente
(analizando datos dentro de un periodo especifico), también es necesario considerar los
ratios de liquidez y la solvencia de la rentabilidad econémica y financiera.

A pesar de sus diferencias, tanto el analisis horizontal como el vertical son
componentes esenciales para realizar un estudio integral sobre la situacion financiera de
una empresa. Estos dos analisis se complementan entre si, proporcionando una
comprension mas completa del desempefio de la empresa. En ciertos casos, el analisis
horizontal puede indicar una mejora general en el desempefio de la empresa, cuando el
analisis vertical se realiza simultaneamente, puede revelar que a pesar de que la empresa
experimenta un crecimiento en las ventas, su rentabilidad en realidad ha disminuido
(Gitman y Zutter, 2012). Esto podria atribuirse a una disminucion en la contribucion o
participacion general de la empresa en el mercado total.

2.7 Métodos de Ratios Financieros.

Los ratios financieros, tal como los define la Superintendencia de Mercados y Valores
SMV, también se conocen como coeficientes financieros. Representan la conexion entre
las Cuentas Generales del Balance y el Estado de Pérdidas y Ganancias. Son
ampliamente utilizados por inversores, analistas e instituciones financieras para evaluar
la rentabilidad, liquidez, solvencia y eficiencia de la empresa. Al analizar estos indices,
las partes interesadas pueden tomar decisiones informadas sobre inversiones, préstamos
y estrategias comerciales generales. Por lo tanto, comprender e interpretar los ratios
financieros es crucial para una gestion financiera y una toma de decisiones eficaces en
el mundo empresarial (Marchena, 2023).

2.8 indice de liquidez.

El nivel de solvencia financiera a corto plazo esta determinado por la capacidad de la
empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo que surgen del ciclo de
produccion. Cuando el indice de Liquidez General es mayor que 1, significa que una
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parte de los activos circulantes de la empresa se estan financiando con capital a largo
plazo. El indice de pago corriente o inmediato indica la cantidad de unidades monetarias
del activo que estan disponibles para cubrir cada unidad de pasivo corriente (deuda de
corto plazo), y también se le conoce como capacidad de pago de corto plazo. Esta
relacion muestra cuantas unidades monetarias tiene la empresa para liquidar una unidad
monetaria de pasivos a corto plazo.

El indice de prueba acida, también conocido como pago inmediato, es una medida
financiera que evalla la liquidez de una empresa considerando sus activos circulantes
excluyendo el inventario. Este indice se considera ampliamente como una evaluacion
exhaustiva, ya que proporciona un reflejo méas preciso de la situacién financiera de la
empresa al excluir el inventario. Esta exclusion es crucial porque para convertir el
inventario en efectivo, primero debe venderse. Al excluir el inventario, el indice de
prueba &cida evita que el resultado se vea influenciado por mercancias obsoletas o de
lento movimiento.

El indice de capital de trabajo, también conocido como margen de seguridad, es una
métrica financiera que indica la cantidad de fondos disponibles para una empresa para
sus operaciones en curso despues de liquidar sus obligaciones a corto plazo. Este ratio
cuantifica el valor de los activos corrientes en términos de pesos que posee la empresa
para sostener sus operaciones, incluso después de liquidar sus pasivos corrientes. En
términos mas simples, mide el exceso de fondos que una empresa tiene disponible para
cubrir sus gastos inmediatos y garantizar operaciones comerciales ininterrumpidas. Para
calcular este ratio, se resta el valor de los pasivos corrientes del valor de los activos
corrientes (Moscoso y Sepulveda, 2014).

Los indices de gestion proporcionan un medio para evaluar el nivel de actividad de
la empresa y su eficiencia en la utilizacion de sus recursos a lo largo del afio. También
ofrecen informacion sobre la composicién de las inversiones de la empresa y el impacto
que tienen en los ingresos generados a través de las ventas. Estos indices sirven como
herramientas valiosas para evaluar el desempefio general y la eficacia de la gestion de la
empresa.

El indice de rotacion de acciones indica la eficiencia con la que una empresa
gestiona sus inventarios, y un indice mas alto implica una mayor eficacia al hacerlo. El
ratio del periodo medio de inmovilizacion de las acciones es una medida del nivel de
actividad en el mercado de valores. Un menor nimero de dias en este ratio indica un
mayor nivel de actividad, lo que a su vez significa un mayor nivel de liquidez para las
acciones. La liquidez es un componente esencial de los activos corrientes, ya que brinda
respaldo para las obligaciones a corto plazo.
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La solvencia de una empresa estd determinada por la relacion entre el tiempo que
tarda en recuperar las inversiones y la disponibilidad de recursos financieros propios o
prestados. El indice de deuda total, también conocido como apalancamiento, se refiere
al grado en que una empresa depende de la deuda externa para financiarse
(Buenaventura, 2002). Cuando una empresa tiene un mayor apalancamiento financiero,
significa que depende en gran medida de préstamos de terceros para financiar sus
operaciones, lo que a su vez la expone a mayores riesgos financieros. En consecuencia,
esta mayor dependencia de la deuda puede conducir a una menor solvencia y estabilidad
financiera de la empresa.

Los indices de rentabilidad proporcionan una evaluacion integral del desempefio de
la gestion de una empresa y su capacidad para asignar eficazmente los recursos
econdmicos y financieros. Estos indices ofrecen informacion valiosa sobre el retorno de
la inversion de la empresa, indicando qué tan exitosa ha sido la empresa en generar
ganancias y maximizar los retornos de sus inversiones.

Al analizar los indices de rentabilidad, las partes interesadas pueden obtener una
comprension mas profunda de la salud financiera de la empresa y su capacidad para
generar ganancias sostenibles en el largo plazo, los indices de rentabilidad sirven como
una herramienta Util para comparar el desempefio de diferentes empresas dentro de la
misma industria, lo que permite a los inversores tomar decisiones informadas sobre
donde asignar su capital. En general, los indices de rentabilidad sirven como una
métrica esencial para evaluar la eficiencia y la rentabilidad de las operaciones de una
empresa, proporcionando informacion valiosa tanto para la gestion interna como para
las partes interesadas externas.

El rendimiento del capital propio se refiere a la rentabilidad alcanzada por los
propietarios de una empresa, teniendo en cuenta el coste de la deuda y el rendimiento
econdmico de los activos. Cuando el coste de la deuda es inferior al rendimiento
econdmico de los activos, la rentabilidad obtenida por los propietarios de la empresa
supera el rendimiento del propio negocio. En otras palabras, los propietarios se
benefician de un nivel de rentabilidad superior al que se puede atribuir Gnicamente a las
operaciones de la empresa. Esto enfatiza la importancia de considerar tanto el costo de
la deuda como el rendimiento econdémico de los activos al evaluar el éxito financiero de
una empresa. Al comprender y optimizar estos factores, las empresas pueden maximizar
el rendimiento de su capital propio y proporcionar mayor valor a sus propietarios.

La relacion de dependencia del capital de trabajo en relacion con las cuentas por
cobrar es un factor crucial para considerar. El capital de trabajo representa los recursos
restantes que tiene una empresa después de liquidar sus deudas a corto plazo. Es
importante evaluar la calidad de este capital, ya que cualquier porcién compuesta por
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cuentas incobrables o inventarios obsoletos puede impactar negativamente a la empresa.
Por lo tanto, se hace necesario evaluar en qué medida el capital de trabajo depende de
las cuentas por cobrar y de los inventarios. Esta evaluacion nos permite comprender el
nivel de dependencia que tiene el capital de trabajo de los cargos de cuentas por pagar.

La relacion de dependencia entre el capital de trabajo y los inventarios es un factor
importante para considerar. Si el capital de trabajo depende en gran medida de los
inventarios, puede que no sea beneficioso si esos inventarios estan desactualizados o ya
no tienen demanda. Por tanto, es crucial evaluar el nivel de dependencia. Para garantizar
que el capital de trabajo se utilice de manera efectiva, es ideal que los inventarios se
roten periédicamente y se utilicen de manera eficiente.

El periodo de cobro por motivo es la cantidad de dias que tardan las cuentas por
cobrar en convertirse en efectivo. Esta métrica indica qué tan eficiente es el proceso de
cobranza para una empresa, un periodo de cobro muy bajo podria deberse a que la
empresa no ofrece crédito a los clientes. Por otro lado, también podria ser el resultado
de una fuerte presion sobre los clientes para que paguen sus deudas puntualmente. En
tales casos, puede haber una disminucion significativa de las ventas, ya que los clientes
pueden optar por buscar mejores condiciones de compra en otros lugares.

El indice de dias de inventario mide el tiempo que le toma a una empresa
convertir su inventario en efectivo. Este ratio es un indicador de la eficiencia de la
empresa en la gestion y venta de sus productos. Si una empresa tiene una proporcion de
dias de inventario mas alta que sus competidores, puede sugerir que la empresa enfrenta
desafios para vender su mercancia, posiblemente debido a precios mas altos o inventario
desactualizado EI motivo del periodo de pago ayuda a determinar la cantidad de dias
que le toma a una empresa cumplir con sus obligaciones a corto plazo o la cantidad de
dias que le toma a la empresa pagar a sus proveedores. Si el periodo de cobro es mas
largo en comparacion con el de sus principales competidores, podria llevar a que los
proveedores se nieguen a ofrecer crédito a la empresa (Diaz y Ramén, 2021).

Cuando la relacién Valor Contable/Valor Nominal es superior a 1, significa que
la empresa ha logrado generar un excedente de sus recursos, superando la inversién
inicial realizada por los accionistas. Por el contrario, si el ratio es inferior a 1, implica
que la empresa ha enfrentado resultados acumulados negativos que han superado
cualquier partida de revaluacion. Este indice sirve como indicador de la capacidad de la
empresa para generar ganancias y utilizar eficazmente sus recursos.

La participacion equitativa del trabajo se refiere a la participacién y el
compromiso de los empleados en los procesos de propiedad y toma de decisiones de
una empresa. Les permite tener participacion e influencia en las operaciones de la
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empresa, fomentando asi un sentido de propiedad, compromiso y motivacion entre la
fuerza laboral. Los ratios de valor de mercado son indicadores financieros que miden el
desempefio y el valor de una empresa en relacion con su precio de mercado.
Proporcionan informacion sobre como los inversores perciben las perspectivas pasadas
y futuras de la empresa, lo que ayuda a la direccion a evaluar el sentimiento del
mercado hacia su organizacion.

Estos indices incluyen metricas como la relacion precio-beneficio, la relacion
precio-valor contable y la relacion mercado-ventas, entre otras. El patrimonio se refiere
a los antecedentes historicos y el legado de una empresa, abarcando sus tradiciones,
valores y logros. Desempefia un papel importante en la configuracion de la identidad de
la empresa e influye en sus decisiones y estrategias. El capital social se refiere a los
activos intangibles que posee una empresa en forma de relaciones, redes y confianza
dentro de su entorno social y empresarial. Representa el valor derivado de las relaciones
de colaboracion, la buena voluntad y la reputacion, que pueden tener un impacto directo
en el éxito y la sostenibilidad de la empresa. Al analizar los indices de valor de
mercado, la gerencia puede obtener informacion valiosa sobre la percepcion del
mercado sobre la salud financiera, el potencial de crecimiento y el desempefio general
de su empresa. Esta informacion puede guiar la toma de decisiones estratégicas, la
planificacion de inversiones y la formulacién de estrategias comerciales para mejorar el
valor para los accionistas y atraer inversores potenciales, comprender los indices de
valor de mercado puede ayudar a la gerencia a identificar areas de mejora, abordar
riesgos potenciales y capitalizar oportunidades de crecimiento.

Los ratios de dividendos proporcionan informacion sobre las estrategias y
enfoques adoptados por una empresa con respecto a sus politicas de dividendos. Estos
indices ayudan a los inversores y partes interesadas a evaluar las practicas de pago de
dividendos de la empresa y evaluar la capacidad de la empresa para generar dividendos
consistentes y sostenibles. Al analizar los ratios de dividendos, los inversores pueden
comprender mejor la salud financiera de la empresa y su compromiso de devolver valor
a sus accionistas, los indices de dividendos también pueden servir como punto de
referencia para comparar el desempefio de los dividendos de una empresa con el de sus
pares y competidores de la industria. Por lo tanto, los ratios de dividendos desempefian
un papel crucial a la hora de determinar el atractivo de las acciones de una empresa para
los inversores que buscan ingresos (Borbolla, 2003).

Para realizar un analisis integral de la informacién financiera, es fundamental
poseer estados financieros de afios anteriores. Estas declaraciones tienen una
importancia inmensa ya que sirven como base para varios tipos de anélisis que se
pueden realizar. Estos analisis se pueden clasificar en diferentes clases o tipos, cada uno
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de los cuales tiene un propoésito Unico y proporciona informacién valiosa sobre la salud
financiera y el desempefio de una organizacion. Al utilizar estas técnicas analiticas, las
empresas pueden obtener una comprension mas profunda de su situacion financiera,
tomar decisiones informadas y desarrollar estrategias efectivas para el crecimiento y el
éxito futuros.

Esta herramienta financiera juega un papel crucial a la hora de determinar el
punto en el que las ventas cubrirdn con precision los costos, ya sea en términos de
porcentajes, valores o unidades, también ayuda a analizar ganancias y pérdidas. Para
lograrlo es necesario un analisis exhaustivo de los costos fijos y variables, asi como de
las ventas generadas. Estos costos incluyen gastos como materias primas, costos
laborales, comisiones y otros gastos relacionados, también hay que tener en cuenta los
costes fijos como el alquiler, los salarios y la amortizacion.

La necesidad de una comprension integral de las expectativas de los proveedores
de capital en términos de la situacion financiera y el desempefio de una empresa es una
fuerza impulsora detras de esto. Es crucial para la administracién de una empresa tener
en cuenta los intereses especificos de los acreedores, que pueden variar de una entidad a
otra. Por lo tanto, para gestionar eficazmente los aspectos financieros de una empresa,
se deben considerar todos los aspectos del analisis financiero, con especial atencion a
las medidas de control interno (Correa, Quintero, Gémez y Castro, 2020).

El uso de ratios financieros es fundamental para evaluar y analizar la situacion
financiera y el desempefio de una empresa, proporcionando asi una comprensién mas
profunda de su situacion y desempefio financiero general. El analisis de tendencias sirve
como una herramienta valiosa para realizar comparaciones entre factores pasados y
futuros. Al presentar datos en formato de hoja de célculo, permite a las empresas
evaluar y determinar si ha habido alguna mejora o deterioro en diversas condiciones y
desempefio financiero durante un periodo de tiempo. Es aconsejable incluir no sélo
factores financieros sino también considerar cifras absolutas para obtener una
comprension integral de la situacion general.

La comparacion entre dos empresas debe abordarse con mucha cautela, ya que
es fundamental considerar varios factores como las condiciones y el desempefio
financiero. Simplemente comparar una empresa con una promedio es insuficiente, ya
que el sector industrial debe dividirse ain mas para tener en cuenta las diferencias de
tamafo. Por tanto, es fundamental tener cautela a la hora de comparar ratios y estados
financieros y, si es necesario, estandarizar los datos contables de las distintas empresas.
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Capitulo 1

Analisis e interpretacion de estados financieros

La Norma Internacional de Contabilidad 1 (NIC 1) es una directriz integral que sienta
las bases para la presentacion de estados financieros con proposito general. Su principal
objetivo es asegurar que estos estados sean comparables no s6lo con los estados
financieros de la misma organizacion de periodos anteriores sino también con los de
otras entidades. La NIC 1 describe los requisitos generales para la presentacion de
estados financieros, proporciona orientacion para determinar su estructura y establece
requisitos minimos para su contenido®. Este estandar juega un papel crucial en la
promocion de la coherencia y la transparencia en los informes financieros en diferentes
organizaciones.

La Norma Internacional de Informacion Financiera 1 (NIIF 1) es una regulacion
que establece los lineamientos para las entidades que adoptan las normas
internacionales de informacién financiera (NIIF) por primera vez. El principal objetivo
de la NIIF 1 es garantizar que los estados financieros iniciales preparados por estas
entidades, asi como cualquier informe financiero intermedio relacionado con un periodo
especifico cubierto por estos estados, contengan informacion de alta calidad. Esta
informacion debe ser transparente para los usuarios y comparable en todos los periodos
en los que se presente, debe proporcionar una base solida para la contabilidad basada en
las NIIF y obtenerse a un costo razonable que no supere sus beneficios. La NIIF 1 se
aplica a cualquier entidad que esté haciendo la transicion a las NIIF por primera vez y
esté preparando sus estados financieros iniciales en consecuencia.

El objetivo principal de los Instrumentos de la Norma Internacional de
Informacion Financiera 7 (NIIF 7) es exigir que las entidades proporcionen informacion
completa en sus estados financieros sobre los instrumentos financieros. Esta
informacidn es crucial para los usuarios de los estados financieros ya que les permite
evaluar la importancia de los instrumentos financieros tanto en la situacion financiera
como en el desemperio general de la entidad. Al revelar esta informacion, las entidades
buscan brindar transparencia y claridad a las partes interesadas, permitiéndoles tomar
decisiones informadas y comprender los riesgos y beneficios potenciales asociados con
estos instrumentos financieros.

2 Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), Presentacion de estados financieros revisada en 2003 y
modificada en 2005.
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Los principios descritos en esta Norma Internacional de Informacién Financiera
(NIIF) complementan los principios de reconocimiento, medicion y presentacion de
activos financieros y pasivos financieros establecidos en la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacién y la NIIF 9 Instrumentos Financieros. Estos principios
proporcionan un marco integral para evaluar e informar con precision el desempefio y la
posicion financiera de la entidad, asegurando la transparencia y la responsabilidad en la
informacién financiera. La naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la entidad ha estado expuesta durante el periodo
sobre el que se informa, asi como el estado de estos instrumentos al final del periodo
sobre el que se informa, son factores importantes para considerar al evaluar el
desempefio de la entidad. situacion financiera. Ademas, es crucial comprender como la
entidad gestiona y mitiga estos riesgos.

La Norma Internacional de Informacion Financiera 10 (NIIF 10) Declaraciones
sobre estados financieros consolidados tiene como objetivo proporcionar un marco para
la presentacion y preparacion de estados financieros consolidados cuando una entidad
tiene control sobre una o més entidades diferentes. El objetivo de esta NIIF se cumple a
través de varias disposiciones. En primer lugar, requiere que una entidad (comiunmente
denominada controladora) que tiene control sobre una o0 méas entidades separadas
(conocidas como subsidiarias) presente estados financieros consolidados. En segundo
lugar, define el principio de control y establece el control como base para la
consolidacién. En tercer lugar, describe la metodologia para aplicar el principio de
control para determinar si un inversor tiene control sobre una participada, lo que en
consecuencia requiere la consolidacion de esa entidad, las NIIF establecen los requisitos
contables para la preparacion de estados financieros consolidados. Por ultimo, introduce
el concepto de entidad de inversion y establece una excepcion a la consolidacion para
determinadas filiales de una entidad de inversion.

Esta Norma en particular no cubre los lineamientos para contabilizar la fusién de
negocios o su impacto en la consolidacion, que incluye la evaluacion del crédito
mercantil que surge de dichas combinaciones de negocios (consulte la NIIF 3
Combinaciones de Negocios). La Ley General del Sistema Nacional de Contabilidad,
también conocida como LEY N° 28708, es una legislacion que tiene como objetivo
establecer un marco juridico integral. Este marco esta disefiado para regir y respaldar las
reglas y procedimientos necesarios para garantizar la armonizacion de la informacion
contable tanto en las entidades del sector publico como en el sector privado. Sumado a
esto, la ley también se enfoca en facilitar la preparacion de las cuentas nacionales, la
gestion de la Cuenta General de la Republica, el mantenimiento de las cuentas fiscales y
la ejecucion de las actividades de planificacion pertinentes
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Los estados financieros deben ponerse a disposicion de los accionistas de
manera oportuna, con la debida notificacién para su presentacioén en la junta anual
obligatoria. Esto asegura que los accionistas tengan la oportunidad de revisar y
considerar los estados financieros de conformidad con la ley, la Ley General de
Sociedades Anonimas LEY N° 26887 enfatiza la exigencia de que las empresas
elaboren y presenten estados financieros que reflejen fielmente la situacion econémica y
financiera de la empresa. Estas declaraciones deben ponerse a disposicion de los
accionistas y discutirse en la junta anual, brindando transparencia y responsabilidad
dentro de la empresa. El informe de la junta proporciona ademés informacion adicional
sobre el progreso de la empresa y los principales acontecimientos, lo que permite a los
accionistas tener una vision integral del desempefio de la empresa. Pasando al articulo
222, destaca la importancia del informe del consejo, también conocido como memoria,
que se presenta a la junta general. En este informe, el directorio proporciona
informacién integral sobre el progreso y estado de los negocios de la compafiia, los
proyectos que se han desarrollado y los eventos importantes ocurridos durante el
periodo que se informa. Esto permite a los accionistas tener una comprension mas
profunda de las operaciones de la empresa y tomar decisiones informadas basadas en la
informacion proporcionada. Segun la Ley General de Sociedades Anénimas LEY N°
26887, existen requisitos especificos para la presentacion de estados financieros en las
empresas. Estos requisitos se detallan en los articulos 221 y 222 de la ley.

El informe de memoria anual proporciona una vision integral de las actividades
de la empresa, inversiones, contingencias, acontecimientos y otra informacion relevante
para el conocimiento de la junta general. Sirve como documentacion del desempefio de
la empresa y brinda transparencia a sus partes interesadas. Por altimo, el informe de
memoria incluye otros informes y requisitos establecidos por la ley. Esto garantiza que
la empresa cumpla con todas las obligaciones legales en materia de informacion y
divulgacion de informacidn financiera. El informe se apega a las disposiciones legales y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el pais, segun lo especificado en
el articulo 223° el informe de memoria incluye hechos importantes ocurridos con
posterioridad al cierre del ejercicio.

Esta seccion destaca cualquier desarrollo significativo, como fusiones,
adquisiciones, asociaciones o cambios en el personal clave, que hayan ocurrido después
del final del afio fiscal. Proporciona una imagen completa del estado actual de la
empresa y su impacto potencial en el desempefio futuro de lo anterior, el informe de
memoria también engloba otra informacion relevante que la junta general debe conocer.
Esto puede incluir actualizaciones sobre cumplimiento normativo, cambios en politicas
contables o cualquier otra informacion importante que pueda afectar los estados
financieros u operaciones de la empresa.
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En general, el informe de memoria sirve como un documento integral que
proporciona un relato detallado de las actividades, inversiones, contingencias, eventos y
otra informacion relevante de la empresa. Garantiza la transparencia, la rendicion de
cuentas y el cumplimiento de los requisitos legales, beneficiando en Gltima instancia a
la empresa y a sus partes interesadas. Un elemento crucial incluido en el informe de
memoria es la indicacion de inversiones importantes realizadas durante el afio fiscal.
Esta seccion describe los compromisos financieros de la empresa hacia proyectos,
adquisiciones y expansiones, destacando su importancia para el logro de los objetivos
estratégicos de la empresa. Otro aspecto esencial que se recoge en el informe de
memoria es la existencia de contingencias significativas. Esta seccion detalla cualquier
riesgo, responsabilidad o incertidumbre potencial que pueda afectar la posicion
financiera o las operaciones futuras de la empresa. Garantiza que la junta general sea
consciente de los posibles desafios que puedan afectar el desempefio de la empresa.

Esta seccion pertenece al &rea que se enmarca dentro del Marco Tedrico de las
Normas Internacionales de Contabilidad. Incluye las normas que rigen la preparacion y
presentacion de estados financieros e informes anuales por parte de las entidades
supervisadas por la superintendencia del mercado de valores. Estas normas estan
plasmadas en diversas resoluciones, como CONASEV N° 079-97-EF/94.10,
CONASEV N° 103-99-EF/94.10, SMV N° 021-2013-SMV/01, CONASEV N° 045-
2006- EF/94.10, SMV N° 025-2012-SMV/01, SMV N° 029-2014-SMV/01, CONASEV
N° 068-2010-EF/94.10 y SMV N° 027-2012-SMV/01. Estas resoluciones especifican
las consideraciones que las entidades deben tener en cuenta al preparar y presentar sus
estados financieros, asi como los requisitos de auditoria para las negociaciones en los
mercados de valores tanto nacionales como internacionales.

3.1 Propositos del Andlisis del estado Financiero.

La definicion y naturaleza del andlisis financiero resaltan la posible confusion que
puede surgir entre las técnicas y herramientas utilizadas en el analisis y la informacion
financiera real. Por lo tanto, es necesario considerar los objetivos del analisis financiero
en conjunto con los propdsitos de la propia informacion financiera®.

Estos objetivos buscan principalmente dar cuenta de la situacion econémica del
pais. La empresa, los resultados de sus operaciones y los cambios en su situacion
financiera, para que diversos usuarios de la informacién financiera puedan: a) Conocer,
estudiar, comparar y analizar las tendencias de diversas variables Instituciones

3 Naturaleza del andlisis de los estados financieros (VI1), Cesar A. Ledn Valdés, Bogota, Colombia 25 de

ene. De 2013 pag. 125
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financieras que intervienen en procesos econémicos o0 son producto de ellos una
compafia. b) Evaluacion de la situacion financiera de la organizacién; Es decir, su
solvencia, y Liquidez, asi como su capacidad de generacion de recursos y rentabilidad.
c) Verificar la coherencia de los datos contenidos en los estados financieros con
Realidad econdmica y estructura empresarial.

Para asegurar la rentabilidad y recuperabilidad de sus inversiones y decisiones
crediticias, es importante evaluar cuidadosamente el origen y las caracteristicas de los
recursos financieros de su organizacion. Esto incluye comprender de donde provienen
estos recursos, cOmo se invierten y el rendimiento que generan 0 que Se espera que
generen. Adicionalmente, es crucial calificar y evaluar la gestion de gerentes y
administradores mediante la realizacion de evaluaciones integrales de como han
administrado los activos y planificado la rentabilidad, solvencia y capacidad de
crecimiento del negocio.

El objetivo principal del anlisis e interpretacion de los estados financieros de
cualquier organizacion, ya sea publica o privada, es evaluar su rentabilidad. Esta
evaluacion se realiza examinando los resultados financieros de la organizacion al final
de un afio fiscal determinado, teniendo en cuenta factores como la rentabilidad, la
liquidez y su capacidad para cumplir con sus obligaciones econdmicas y financieras. Al
realizar este analisis, podemos determinar el estado financiero actual de la organizacién
y hacer predicciones sobre su crecimiento y desarrollo futuros.

3.2 Elementos de los Estados Financieros.

El contenido de los estados financieros puede diferir dependiendo de las leyes y
regulaciones especificas de cada pais, existen varios tipos comunes de informacién que
normalmente se incluyen. Estos incluyen la evaluacion de la situacién financiera de la
organizacion, que se presenta a través del balance o estado de situacion financiera, el
estado de pérdidas y ganancias proporciona un resumen del desempefio financiero de la
organizacion hasta un momento determinado. También se analiza la evolucion del
patrimonio neto, que examina como se relaciona el comportamiento financiero de la
organizacion con sus activos totales, el estado de flujo de efectivo evalla la capacidad
de la organizacion para gestionar su liquidez. Por ultimo, los estados financieros suelen
incluir informacion adicional en forma de notas o una seccion de memoria, que
proporciona mas aclaraciones y detalles sobre la informacion presentada en los estados.

Los estados financieros también ofrecen informacion valiosa sobre los diversos
entornos financieros en los que funciona la organizacién, abarcando factores como las
condiciones del mercado y las tendencias econdémicas. Estos datos sirven como
herramientas cruciales para pronosticar y disefiar estrategias para las acciones futuras de
la organizacion. Al proporcionar una instantanea completa del contexto financiero de la
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organizacion, los estados financieros permiten a los lectores tomar decisiones
informadas y tomar las medidas necesarias para garantizar el éxito.

Comprender la dinamica del mercado en constante cambio y las tendencias
economicas se vuelve imperativo para una planificacion y toma de decisiones eficaces,
y los estados financieros desempefian un papel fundamental a la hora de dotar a las
partes interesadas del conocimiento y la comprension necesarios para navegar en estos
contextos, al arrojar luz sobre los factores externos que impactan el desempefio
financiero de la organizacion, los estados financieros permiten a los lectores identificar
riesgos potenciales, aprovechar oportunidades e idear estrategias apropiadas para
adaptarse a las condiciones cambiantes del mercado. Por lo tanto, los estados
financieros sirven como fuentes indispensables de informacién, ofreciendo
conocimientos valiosos sobre los panoramas financieros en los que operan las
organizaciones, facilitando pronosticos precisos y ayudando en la formulacion de planes
efectivos para el crecimiento y el éxito sostenibles.

A opinion de los autores, el concepto de comprensibilidad en los estados
financieros enfatiza la importancia de presentar la informacion de una manera que sea
facilmente comprensible para el publico objetivo. A pesar de la naturaleza compleja de
los asuntos econdémicos, los estados financieros deben esforzarse por ser accesibles y
evitar utilizar un lenguaje demasiado complejo o abordar situaciones muy especificas.
Es fundamental recordar que los estados financieros sirven principalmente como
herramientas de comunicacién, con el objetivo de transmitir informacion de manera
efectiva a los usuarios.

Es fundamental que el estado financiero contenga siempre informacion relevante
que pueda aplicarse a diferentes situaciones dentro de la organizacion. Esto incluye
considerar diversos aspectos como los intereses de los inversores y los objetivos
estratégicos de la empresa.

Se requiere que la informacion contenida en un estado financiero sea exacta y
precisa, libre de errores o discrepancias importantes, debe infundir confianza y
seguridad entre los lectores, asi como proporcionar una comprension clara del estado
financiero a todas las partes relevantes, independientemente de sus identidades o
afiliaciones. La objetividad es un aspecto crucial a la hora de preparar estados
financieros. Estas declaraciones no deben estar influenciadas por opiniones o conjeturas
personales, sino que deben ser el resultado de investigaciones meticulosas y
especializadas. Es esencial que la informacion presentada en los estados financieros sea
veraz y susceptible de ser verificada. Para garantizar esto, se confia a especialistas
contables la responsabilidad de preparar estos estados. La elaboracion de los estados
financieros requiere una cuidadosa consideracion de diversos factores, como las
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circunstancias especificas que rodearon su creacion, su frecuencia, su importancia en
términos de estrategia y comunicacion, y el requisito esencial de asegurar su utilidad
para futuros analisis y evaluaciones.

El concepto de provisionalidad en los estados financieros enfatiza que estos
estados no son documentos finales o completos. Mas bien, sirven como un proceso
continuo que proporciona una instantanea del estado financiero de la organizacién en un
momento especifico. Estos estados financieros se actualizan periddicamente para
reflejar los datos financieros mas recientes y estan sujetos a revisiones a medida que hay
nueva informacion disponible. Al realizar los ajustes y "recortes” necesarios en las
actividades financieras de la organizacion, estas declaraciones pretenden proporcionar
un diagndstico preciso de su salud financiera.

El concepto de integridad en los estados financieros requiere que toda la
informacion relevante perteneciente a la organizacion se incluya y analice de manera
integral, tratdndola como una entidad holistica dentro del contexto econdémico. Esto
significa que no se deben omitir ni pasar por alto ningin aspecto o factor importante al
presentar la situacién financiera, el desempefio y los flujos de efectivo de la
organizacion. En esencia, la integridad garantiza que los estados financieros
proporcionen una representacion exhaustiva y detallada de las actividades y resultados
financieros de la organizacion, sin escatimar esfuerzos en la busqueda de informes
precisos y transparentes.

En consecuencia, Tabra y Sandoval (2023) explican que estos informes consisten
en estados financieros periddicos y se presentan a los registros comerciales y otros
organismos reguladores. Al adherirse a estas regulaciones, las empresas pueden
garantizar la transparencia y la rendicion de cuentas en sus operaciones. Ademas, este
sistema de informes permite al gobierno tener una comprension integral de la salud
financiera de la empresa y el cumplimiento de los requisitos legales. Esta estricta
supervision garantiza que las empresas cumplan con las regulaciones, mantengan
practicas éticas y contribuyan a la estabilidad general y el crecimiento de la economia.

Los activos de la organizacion deben sufrir cambios periddicos y es importante
abordar cualquier posible caso de gestion ilicita, corrupcién o evasién fiscal. Estos
problemas pueden tener consecuencias graves y deben investigarse a fondo de estas
preocupaciones, existen varias caracteristicas que deben considerarse al analizar e
interpretar los estados financieros. Estas caracteristicas sirven como parametros y pautas
para realizar un analisis integral. Como minimo, los estados financieros deben poseer
las siguientes cualidades para que sean aptos para el analisis.

41



La comparabilidad es otro aspecto importante a tener en cuenta. La informacion
debe presentarse de acuerdo con las normas y politicas contables establecidas,
permitiendo una facil comparacion con periodos anteriores para identificar tendencias.
También deberia permitir la comparacién con otras empresas, proporcionando
informacion valiosa. La relevancia y la sistematizacion son aspectos cruciales para
considerar al momento de presentar la informacion.

No incluir informacion importante u omitirla por error puede tener efectos
perjudiciales e influir significativamente en las decisiones que se tomen en base a esa
informacion. La comprensibilidad es el factor clave para garantizar que la informacion
sea facilmente comprensible para todos los usuarios. Sin embargo, también es
importante proporcionar notas adicionales que aclaren cuestiones complejas y permitan
una mejor toma de decisiones. En definitiva, la informacién proporcionada debe
satisfacer las necesidades de los usuarios, garantizando que sus requisitos queden
satisfechos y que puedan tomar decisiones informadas en base a ella. La confiabilidad
es de suma importancia para garantizar que la informacion sea precisa y esté libre de
errores materiales. Debe presentarse de forma neutral y prudente, infundiendo confianza
a los usuarios y haciéndolo realmente util para ellos.

El patrimonio de una empresa es de suma importancia a la hora de dar forma a
su identidad e influir en sus decisiones y estrategias. EI patrimonio abarca los
antecedentes historicos, las tradiciones, los valores y los logros de una empresa.
Proporciona una sensacion de continuidad y autenticidad, permitiendo a la organizacion
establecer una posicion tnica en el mercado. Comprender y aprovechar el legado de una
empresa puede ayudar a la direccién a establecer una identidad de marca sélida,
fomentar la lealtad de los clientes y diferenciarse de la competencia del patrimonio, el
capital social es otro activo intangible que tiene un inmenso valor para una empresa. El
capital social se refiere a las relaciones, redes y confianza que posee una empresa dentro
de su entorno social y empresarial.

Representa el valor derivado de las relaciones de colaboracion, la buena
voluntad y la reputaciéon. La presencia de un capital social sélido puede tener un
impacto directo en el éxito y la sostenibilidad de una empresa, ya que fomenta
asociaciones soélidas, atrae inversores potenciales y mejora la percepcion general del
mercado (Roffé y Gonzalez, 2023). En conclusion, el valor de mercado, el patrimonio,
el capital social y los ratios de dividendos son elementos cruciales al analizar el
desempefio financiero y el valor de una empresa. Al comprender y aprovechar estos
indicadores, la direccion puede tomar decisiones estratégicas, atraer inversores
potenciales y contribuir al éxito y la sostenibilidad a largo plazo de la organizacion. Los
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ratios de dividendos son otro aspecto crucial del analisis financiero, ya que proporciona
informacion sobre las politicas y practicas de dividendos de una empresa.

Estos indices ayudan a los inversores y partes interesadas a evaluar la capacidad
de la empresa para generar dividendos consistentes y sostenibles. Al analizar los ratios
de dividendos, los inversores pueden evaluar la salud financiera de la empresa y su
compromiso de devolver valor a los accionistas, los indices de dividendos sirven como
punto de referencia para comparar el desempefio de los dividendos de una empresa con
el de sus pares y competidores en la industria. Esta comparacion ayuda a los inversores
que buscan ingresos a determinar el atractivo de las acciones de una empresa.

Para realizar un andlisis integral de la informacion financiera de una empresa, es
fundamental tener acceso a los estados financieros de afios anteriores. Estas
declaraciones sirven como base para varios tipos de analisis, proporcionando una
descripcion histérica del desempefio financiero de la empresa y permitiendo analisis de
tendencias, andlisis de indices y comparaciones con puntos de referencia de la industria.
Sin estas declaraciones, seria dificil obtener una comprension integral de la salud
financiera de una empresa y tomar decisiones informadas. El valor de mercado es un
indicador financiero crucial que mide el desempefio y el valor de una empresa en
relacion con su precio de mercado. Proporciona informacion valiosa sobre como los
inversores perciben las perspectivas pasadas y futuras de la empresa, lo que permite a la
direccion evaluar el sentimiento del mercado hacia su organizacion (Mendoza, 2023).

Esta evaluacion es crucial para dar forma a la toma de decisiones estratégicas, la
planificacion de inversiones y la formulacién de estrategias comerciales generales. Las
relaciones de valor de mercado, como la relacion precio-beneficio, la relacion precio-
valor contable y la relacion mercado-ventas, entre otras, desempefian un papel
importante en el andlisis de la salud financiera, el potencial de crecimiento y el
desempefio general de una empresa. Al comprender estos indices, la gerencia puede
identificar areas de mejora, abordar riesgos potenciales y capitalizar oportunidades de
crecimiento, contribuyendo en Gltima instancia al éxito y la sostenibilidad a largo plazo
de la empresa.

El andlisis financiero es un proceso sistematico que implica examinar
criticamente y analizar objetivamente los datos contenidos en los estados financieros y
otros elementos relevantes como los presupuestos. Al interpretar los indicadores
derivados de este analisis, se puede obtener informacion sobre la situacion economica y
financiera actual y futura de la empresa. Esto, a su vez, facilita la toma de decisiones al
abordar las deficiencias existentes y prevenir de manera proactiva cualquier evento
potencial que pueda comprometer los intereses o la estabilidad de la empresa. Ademas,
el analisis financiero sirve como punto de referencia de comparacién dentro de la

43



industria y puede ayudar a identificar tendencias (Nieto y Cuchiparte, 2022). Pérez y
Titelman (2018) sostienen que las exigencias de la era actual exigen que las empresas
tengan acceso a informacion financiera derivada de los estados financieros, los cuales
son herramientas cruciales para tomar decisiones informadas sobre el desarrollo
empresarial.

La informacion financiera presentada a los gerentes les permite evaluar los
resultados de sus decisiones gerenciales y contribuir a mejorar los indicadores
financieros. En un estudio que analiza los estados financieros de empresas del sector de
utiles escolares y su impacto en la toma de decisiones, se concluy6é que los estados
financieros sirven como punto de partida para el andlisis, revelando la realidad
subyacente detras de la informacién. Sin embargo, los directivos de estas empresas a
menudo carecen de autocritica y expresan una confianza injustificada en su capacidad
de toma de decisiones, lo que les impide tomar decisiones mas adecuadas. Por lo tanto,
es importante que los gerentes reconozcan que las consecuencias de sus decisiones
pueden ser positivas 0 negativas y consideren las implicaciones de sus acciones.

De acuerdo con Coello (2015), se enfatiza que los gerentes y duefios de negocios
siempre deben considerar los factores financieros al momento de tomar decisiones
importantes para su empresa. Ya sea ampliando capital, asegurando cobertura de activos
0 adquiriendo equipos esenciales, un analisis financiero exhaustivo garantiza que las
decisiones se tomen con base en la mejor informacion disponible. Este andlisis tiene en
cuenta varios factores, incluidas oportunidades, consideraciones contables,
consideraciones financieras, factores de riesgo y cuestiones legales.

Las decisiones juegan un papel importante en los resultados de una
organizacion, por lo que es crucial seguir un proceso mas estructurado y seguro
(Gonzalez, Salazar, Ortiz y Verdugo, 2019). Segun Nava (2009), analizar e interpretar
correctamente los estados financieros tiene un impacto positivo en la toma de
decisiones. Este analisis se basa en factores como la liquidez, la solvencia, la gestion y
la rentabilidad durante un periodo de tiempo especifico. Al examinar los ratios
financieros, se pueden identificar variaciones y tendencias en estos indicadores, lo que
permite una toma de decisiones mas oportuna y eficaz. De La Hoz, Uzcategui, Borges y
Velazco (2016) enfatizan la importancia del analisis financiero como una herramienta
vital para una gestién financiera eficiente.

Este analisis implica calcular indicadores financieros que reflejan la liquidez,
solvencia, eficiencia operativa, endeudamiento, desempefio y rentabilidad de una
empresa. Cabe destacar que una empresa con liquidez se considera solvente, pero ser
solvente no siempre garantiza liquidez. La utilizacidn de cifras ajustadas por inflacion
en el analisis financiero proporciona informacion precisa y actualizada. En conclusion,
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el anélisis financiero sirve como una herramienta analitica y de gestion clave en todas
las actividades comerciales. Ayuda a determinar las condiciones financieras actuales,
gestionar los recursos financieros disponibles y contribuir a predecir el futuro de la
empresa

El anélisis financiero sirve como herramienta fundamental para establecer
nuevas politicas de gestion financiera. Al examinar los datos financieros, las empresas
pueden identificar areas que requieren mejora o areas potenciales de crecimiento. Con
esta informacion, las empresas pueden desarrollar estrategias de gestion financiera
eficaces que se alineen con sus metas y objetivos. Finalmente, el andlisis financiero
proporciona varios indices o ratios financieros que permiten a las empresas cuantificar
su estabilidad econdmica y financiera. Estos indices ayudan a medir la salud financiera
de la empresa y brindan informacién sobre su desempefio. Al analizar estos indices, las
empresas pueden identificar areas de fortaleza y debilidad, lo que les permitira tomar
decisiones informadas y tomar medidas adecuadas para mejorar su estabilidad
financiera.

En general, el analisis financiero ofrece numerosas ventajas a las empresas.
Proporciona informacion valiosa, detecta riesgos, garantiza la coherencia, establece
tendencias, ayuda en la formulacion de politicas y cuantifica la estabilidad financiera.
Al utilizar el analisis financiero de manera eficaz, las empresas pueden mejorar su
desempefio financiero y tomar decisiones informadas que contribuyan a su éxito a largo
plazo (Coello, 2015). Hay varias ventajas asociadas con el analisis financiero. En primer
lugar, proporciona informacion valiosa y l6gica sobre los resultados econdmicos de una
empresa. Esta informacion permite a las empresas tomar decisiones informadas basadas
en datos financieros sélidos. El analisis financiero también juega un papel crucial en la
identificacion de posibles situaciones de riesgo que pueden afectar la posicién
financiera de la empresa en el futuro. Al realizar un analisis exhaustivo de los estados
financieros, las empresas pueden abordar y mitigar estos riesgos de manera proactiva.
Otra ventaja importante del andlisis financiero es su capacidad para comparar las
situaciones financieras y econdmicas de dos o més periodos, lo que permite a las
empresas identificar tendencias y patrones.

Este analisis comparativo ayuda a las empresas a comprender el progreso
financiero que han logrado o cualquier revés que puedan haber encontrado a lo largo del
tiempo. Al identificar estas tendencias, las empresas pueden desarrollar estrategias y
realizar los ajustes necesarios para mejorar su desempefio financiero. Ademas, el
analisis financiero ayuda a garantizar la coherencia de la composicion de los activos,
pasivos y patrimonio empresarial. Esto significa que verifica si los recursos financieros
de la empresa se asignan y utilizan de forma eficaz y eficiente. Al examinar los estados
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financieros, los analistas pueden evaluar la estabilidad y confiabilidad de la situacion
financiera de la empresa.

Poseer una comprension integral del panorama economico y empresarial, el
analista también debe tener acceso a una amplia gama de informacion y datos
relevantes. Esto incluye estados financieros y notas explicativas tanto del afio actual
como del pasado, asi como los objetivos, politicas y metas de la empresa, el analista
también deberia tener acceso a datos presupuestarios relacionados con las actividades
comerciales, econdmicas y financieras de la empresa. Siempre que sea posible, resulta
beneficioso obtener informacion financiera de los competidores y, si esta disponible,
estados consolidados del sector. A falta de informacion especifica del sector, se podra
hacer referencia a informes de empresas similares o relacionadas con el negocio, las
estadisticas sectoriales recopiladas por organizaciones comerciales y de control, asi
como otros estudios de andlisis financiero, también pueden servir como recursos
valiosos para el analista.

3.3 Consideraciones importantes a tomar en cuenta.

Para garantizar la exactitud y confiabilidad de la informacion contable que se crea, es
necesario verificar que las declaraciones cumplan con criterios especificos. Esto incluye
confirmar que los estados financieros estén expresados en la misma unidad monetaria,
lo que significa que poseen igual poder adquisitivo y denominacioén es importante
examinar las cifras de varias cuentas para asegurarse de que sean razonables y estén
libres de inconsistencias, ineficiencias o falsas expectativas. Por ejemplo, no se debe dar
por sentado que todas las cuentas por pagar se pagaran en su totalidad y a tiempo.

Los estados financieros proforma, que consisten en cifras proyectadas
determinadas por gerentes y accionistas, sirven como punto de referencia para la
comparacion. Al comparar los resultados reales con las expectativas descritas en las
declaraciones proforma, es posible identificar las causas subyacentes y el impacto
economico de cualquier variacion. Dado que el analisis de la informacion contable se
basa principalmente en datos numéricos, el proceso de evaluacion es
predominantemente cuantitativo, es responsabilidad del contador considerar todas las
circunstancias, condiciones y eventos relevantes que puedan haber influido en los
resultados informados. Esto requiere que el contador haga juicios tanto cuantitativos
como cualitativos.
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Capitulo IV

Clasificacion del Analisis Financiero. Estudio de caso de las PYME

El andlisis interno se refiere a una situacion donde el analista tiene acceso directo a la
informacion necesaria para el estudio. Esto significa que la informacion esta facilmente
disponible para su uso por parte de administradores y accionistas. Por otro lado, el
analisis externo se da cuando el analista no tiene acceso directo a la informacion y se
apoya en publicaciones o datos generales. Este tipo de analisis normalmente lo realizan
bancos, instituciones gubernamentales y otras entidades similares, el analisis vertical es
un método de analisis que se basa en una partida significativa que se encuentra en los
balances del periodo que se analiza. Esto requiere examinar cada cuenta
individualmente, como comparar las ventas con los costos, gastos y ganancias del afio
en curso.

El analisis horizontal es una técnica de analisis financiero que implica comparar
una cuenta con un conjunto de cuentas de multiples periodos. EIl principal objetivo de
este andlisis es identificar los items que han experimentado variaciones 0 movimientos
significativos a lo largo del tiempo, también conocido como analisis dindmico. Al
realizar un analisis horizontal, se puede obtener informacién sobre el comportamiento y
las tendencias de una cuenta especifica. Este método proporciona una comprension
integral de cémo ha evolucionado y cambiado una cuenta a lo largo del tiempo, lo que
permite a las empresas tomar decisiones informadas basadas en esta informacion

En este sentido, el analisis vertical es una de las herramientas o herramientas
utilizadas en el analisis financiero de una empresa. La utilidad neta del afio en curso se
suma a las utilidades no distribuidas de los afios anteriores; este total se distribuye segun
diferentes conceptos de aplicacion; las ganancias estan a disposicion de los socios;
quién decidira para qué se dan; ya sea distribuir o retener, combinar estas dos opciones
y cerrar, queda expuesto el concepto de aumentos y disminuciones que sufren los
proyectos y las reservas de capital (Saldafia y Tenezaca, 2019).

El método de analisis horizontal implica comparar estados financieros de
diferentes afios para analizar la tendencia de las cuentas durante un periodo de tiempo
especifico. Este analisis calcula la diferencia entre dos o mas afios para determinar
valores absolutos y también calcula un cambio porcentual utilizando un afio base para
un analisis de datos significativo (Lugones, Marrero, del Pino, Rodriguez y Fernandez,
2015). Al examinar los cambios en las cuentas a lo largo del tiempo, este método
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proporciona informacion valiosa sobre el desempefio financiero y las tendencias de una
empresa.

Los indicadores financieros se utilizan ampliamente para evaluar la salud
financiera de una organizacion. Estos indicadores implican el analisis de diversos
elementos y datos registrados en los estados financieros para obtener informacion sobre
el desempefio financiero de la organizacion. Al interpretar estos indicadores, es posible
comprender la relacion entre diferentes aspectos de las finanzas de la organizacion. Es
fundamental sefialar que los indicadores financieros desempefian un papel vital para
permitir una gestion financiera eficaz, ya que proporcionan coeficientes numéricos que
guian la toma de decisiones y garantizan una administracién adecuada de los recursos.

Los autores antes mencionados discuten la correlacion entre las cuentas que
estan asociadas a los Estados Financieros, especificamente el estado de resultados y el
balance. Enfatizan la importancia de comprender estas cuentas para obtener una
comprension integral de la situacion financiera de una entidad. Ademas, Correa, Gomez
y Londofio (2018) proponen la utilizacion de indicadores financieros como una
herramienta valiosa para evaluar el desempefio de las entidades. Estos indicadores
permiten a la gerencia (cooperativa), obtener datos cruciales que ayudan en la toma de
decisiones y en la evaluacion de la salud financiera general de la organizacion.

4.1 Analisis vertical y horizontal

Un examen en profundidad y comprension de los estados financieros, asi como su
influencia en los procesos de toma de decisiones, para una pequefia y mediana empresa
de servicios a lo largo de los afios 2020 y 2021, con historicos desde 2016. En general,
los activos totales de las PYME aumentaron un 99% en comparacion con 2016,
principalmente debido al aumento de las ganancias y la valoracion de los activos.
Durante el andlisis de los estados financieros de las PYME para el periodo de 2016 y
2017, se determin0 que los activos corrientes de la empresa representaron el 79.11% de
sus activos totales en el afio 2016, mientras que los activos no corrientes solo
representaron el 20.89%. Esto indica que durante ese periodo, la empresa tenia una
mayor porcion de activos que podian convertirse facilmente en efectivo para respaldar
sus operaciones.

Sin embargo, en 2017, los activos corrientes totales disminuyeron hasta el
56,43% del activo total, mientras que los activos no corrientes aumentaron hasta el
43,57%. Aunque la diferencia no es significativa, esto indica que la empresa tenia mas
activos destinados a uso o venta a largo plazo, el analisis horizontal de pasivos y
patrimonio mostré que en 2017 la cuenta patrimonial aumentd un 658% en términos de
obligaciones financieras. Esto significa que la empresa tenia un mayor nivel de deuda a
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corto plazo, los pasivos corrientes aumentaron un 205% en 2017, lo que indica que la
empresa adquirié més obligaciones con terceros.

Tabla 4.1

Modelo de Analisis Vertical y Horizontal (Compras)

PYME SUELDAS DEL VALLE
OFICINA AMBATO — ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL 2020 - 2021
EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDAD (VALOR COTIZACION: 1.000000)
: ANALISIS
ANALISIS VERTICAL HORIZONTAL
Cuentas Anél_isis Aﬂél_m Variacion | Variacion
Afio 2020 vertical Afio 2021 vertical Absoluta | porcentual
2020 2021
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente al 418042 1,62 4850,18 1,65 669,76 | 16,02%
Efectivo
g‘;::is y Documentos por 6319790 | 2444 | 8406477 | 2860 | 2086687 | 33,02%
Crédito Tributario IVA 191,19 0,07 734.49 0.25 54330 | 284.17%
Crédito Tributario RENTA 0 0,00 54,97 0.02 5497 | 100.00%
Inventario de mercaderiaen | 5, 15,03 | 1436 | 6285028 | 2138 | 2572605 | 69.30%
almacén
TOTAL ACTIVO 104.69374 | 4049 |152.554,69 | 51,89 | 47.860,95 | 4572%
CORRIENTE
ACTIVOS NO
CORRIENTES
Terrenos 3150000 | 1218 | 3150000 | 1071 0,00 0.00%
Edificios y ofros inmuebles 3308511 | 1280 | 3308511 | 1125 0.00 0.00%
Muebles y enseres 2.118,16 0,82 2.118,16 0,72 0,00 0,00%
Equipo de computacion 321742 124 321742 1,09 0,00 0,00%
Vehiculo, equipo de transporte | 39.010.64 | 1544 | 3991940 | 13,58 024 20.001%
Otras propiedades plata y 64.646,58 | 25,00 | 4402640 | 1498 |-20.620,18 | -31,90%
equipo
(-) Deterioro acumulada de .
_ : 2062018 | 797 | 1243720 | 423 818298 | -39.68%
propiedades, planta y equipo
Zgﬁgﬁ“ ONO 153.866,73 | 5951 |141.42920| 4811 |-1243744 | -808%
TOTAL ACTIVO 258560,47 | 100,00 | 29398398 | 100,00 | 3542351 | 13.70%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
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Cuentas y d t
entas y cocutmentos por 2676183 | 4130 | 6310005 | 5224 | 3633822 | 13578%
pagar a proveedores
Obligaci mstituci
EACIONES CONMSTICIONES | 594146 | 13,80 | 8.601,85 7,12 33061 | -3,.80%
financieras
Otras cuentas y documentos
666,16 1,03 707,85 0,59 41,69 6.26%
por pagar
Impuesto ala renta por pagar | ;¢ 5 182 0 0,00 117623 | -100,00%
del ejercicio
Participacién trabajador,
C1pacion TPAACOTES POT | 1 054,96 1,63 1.561,79 129 506,83 | 48,04%
pagar del ejercicio
Obligacion con el IESS 512,24 0.79 42928 0.36 8296 | -1620%
TOTAL PASIVO
112 y 5 2 2204
CORRIENTE 3911288 | 60,36 | 7440082 | 6159 | 3528794 | 90,22%
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones | o o) <o | 3964 | 4639815 | 3841 | 2070646 | 80.60%
financieras
TOTAL PASIVO NO
25. 3 . 0
CORRIENTE 5.601,60 | 39,64 | 4639815 | 3841 | 20.706.46 | 80.60%
TOTAL PASIVO 64.80457 | 100,00 |120.79897| 100,00 | 5509440 | 8641%
PATRIMONIO 193.755,90 173.185,01 2057089 | -10,62%
Patrimonio neto 19375590 | 100,00 |173.18501| 100,00 | -20570.89 | -10,62%
TOTAL PASIVO Y
0,
PATRIVONIO 258.560,47 293.983,98 3542351 | 13.70%
Tabla 4.2

Modelo de Andlisis Vertical y Horizontal (\entas)

PYME SUELDAS DEL VALLE

OFICINA AMBATO — ECUADOR

ESTADO DE SITUACION DE RESULTADOS

ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL 2020 - 2021

EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDAD (VALOR COTIZACION: 1.000000)

) ANALISIS
ANALISIS VERTICAL HORIZONTAL
Cuentas Analisis Analisis Variacién Variacién
Afio 2016 vertical Afio 2017 vertical
2016 2017 Absoluta | porcentual
VENTAS 40530539 | 100,00 |447.469,08| 100,00 | 42.163.69 | 10,40%
COSTO DE VENTA 29430088 | 72,61 |343559,18| 76,78 | 49.249.30 | 16,73%
Inventario inicial de 4181245 | 1032 | 37.12423 8.30 4688722 | -1121%
mercaderia : ? : ’ ’

50




Compras netas 28962166 | 7146 |36928523| 8253 | 7966357 | 2751%
) Inventario final de
(-) Inventario 3712423 | 916 |-6285028| -1405 |-2572605| 6930%
mercaderia
UTILIDAD BRUTA EN
995 2 . 2 | -7.085 6,380
VENTAS 110.995,51 739 | 10390990 | 2372 7.085,61 | -6,38%
GASTOS
103.962,38 | 25,65 | 93.46799 | 20,80 | -10.494,39 | -10,09%
OPERACIONALES ‘ . ’ ’ . e
Gastos de venta 5892596 | 14,54 | 58.182,70 | 13,00 74326 | -1,26%
Sueldos y salarios 30.088.28 7.42 2633185 5.88 375643 | -12.48%
Beneficios sociales 633298 1,56 5.600.27 1.25 72371 | -11.43%
Aporte [ESS 585488 1,44 5393.65 121 46123 7.88%
Mantenimiento v
enImenio y 6.160,67 1,52 | 1261050 | 2,82 644983 | 104,69%
l‘eparacmﬂes
Combustible 6.669.32 165 7507.43 1,68 838.11 12.57%
Promocion y publicidad 48974 0.12 730 0.16 24026 49.06%
Comisiones 12.9 0,00 0 0,00 1290 | -100,00%
Transporte 3317.19 0.82 0 0.00 3317.19 | -100,00%
Gastos Administrativos | 6.861,10 1,69 3.395.48 0,76 346562 | -50,51%
Arrendamiento 2172.89 0.54 0 0.00 217289 | -100,00%
Honorarios Profesionales | 2.587.71 0,64 2.177.69 0,49 241002 | -1584%
Suministro de Oficina 2100.50 0,52 1217.79 0.27 88271 | -42.02%
Gastos Financieros 2.970.72 0,73 357559 0,80 604.87 2036%
Intereses pagados 2.862.36 0,71 3.433,02 0.77 570,66 19.94%
Seguros y reaseguros 108,36 0,03 142,57 0,03 3421 31,57%
Otros gastos 35.204,60 | 8,69 18.314,22 6,33 6.890,38 | -19.57%
Depreciacién de 621860 1,53 621860 139 0,00 0,00%
propiedades
Otras pérdidas 2898600 | 7.15 19.05021 426 903579 | 34238%
Pagos por otros bienes 0 0,00 3.04541 0,68 3.045,41 100,00%
UTILIDAD DE
0,
OPERACIONES 7.033,13 1,74 10.441,91 2,33 3.408,78 | 48.47%
PARTICIPACION DE
1.054.97 0,26 156179 0.35 506,82 48.04%
UTILIDADES
GASTOS NO
2898600 | 715 19.05021 426 993579 | -3428%
DEDUCIBLES LOCALES . : ’ : : o7
UTILIDAD NETA DEL
2 _ _ 20,
EIERCICIO 34.964,16 | 8,63 27.93033 | 6,24 703383 | -20,12%

Fuente: Nieto y Cuchiparte (2022).
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Grafico 4.1
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Analisis vertical del activo 2020.
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Segun la representacion visual, se puede ver que los activos corrientes representan el
40,49% del activo total, mientras que los activos no corrientes representan el 59,51%

del activo total.

Grafico 4.2
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Segun la representacion visual, se puede observar que los pasivos corrientes representan
aproximadamente el 60,36% del activo total, mientras que los pasivos no corrientes
representan alrededor del 39,64% del pasivo total.
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Grafico 4.3

Analisis vertical del patrimonio 2020.

Analisis Vertical del Patrimonio 2020
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De la representacion visual se puede deducir que los activos de las pequefias y medianas
empresas (PYME) consisten Gnicamente en una unica cuenta de patrimonio neto.

Grafico 4.4

Anélisis Vertical del activo 2021

Analisis Vertical Activo 2021
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Con base en la representacion visual, se puede ver que los activos corrientes representan
el 51,89% del activo total, mientras que los activos no corrientes representan el 48,11%
del activo total.
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Grafico 4.5

Analisis Vertical del pasivo 2021

Analisis Vertical del Pasivo 2021
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De la informacion presentada en el grafico se puede inferir que los pasivos
corrientes representan aproximadamente el 61,59% del pasivo total, mientras que los
pasivos no corrientes representan aproximadamente el 38,41% del pasivo total.

Grafico 4.6

Anédlisis Vertical del patrimonio 2021

Analisis Vertical del Patrimonio 2021
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A las PYME como entidades responsables, se les exige mantener registros
contables precisos, la empresa ha implementado las préacticas tipicas y componentes
fundamentales de una pequefia y mediana empresa (PYME) con el fin de obtener
informacion actualizada. A partir de marcos tedricos, se ha podido establecer la
metodologia correcta para realizar un analisis integral de sus estados financieros. Esto
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ha allanado el camino para definir el enfoque apropiado para el andlisis vertical y
horizontal, asi como para determinar los ratios que juegan un papel crucial en la entrega
de informacion relevante para la toma de decisiones informadas dentro de la PYME.

4.2 Analisis Horizontal

Este analisis le permite comparar cuentas. estados financieros para varios periodos
contabilidad que permite cualificar la gestion de un periodo a otro, mostrando aumento
y disminucion en cantidad estados financieros comparativos. Este andlisis debe
centrarse en cambios significativos en cada Cuentas afio base e inmediatamente anterior,
y segundos en términos porcentuales afio base con el afio de comparacion. El analisis
horizontal muestra los siguientes resultado.

Un aspecto importante del andlisis de los estados financieros implica examinar
los cambios en cuentas individuales o grupos de cuentas entre diferentes periodos. Este
analisis proporciona una base para comprender las fuentes y usos del capital, asi como
para preparar el estado de cambios en la situacion financiera. En términos conceptuales,
es importante identificar el crecimiento simple o ponderado de cada cuenta o grupo de
cuentas (Lawrence, 2009). Esta informacion ayuda a determinar la tendencia general de
las cuentas, sin esperar que sean ideales o perfectas. Al analizar los cambios en las
cuentas, se puede obtener informacion sobre las decisiones de gestion que han influido
en estos cambios. Seria beneficioso para los asesores financieros recopilar informacion
financiera de empresas relevantes del mismo sector, con caracteristicas similares, ya que
esto proporciona una base de comparacion.

Es importante elegir un afio base para el andlisis que no tenga resultados
excepcionalmente positivos o negativos para la empresa. Optar por un mal afio crearia
una percepcion engafiosa de que cualquier periodo posterior serd significativamente
mejor, distorsionando asi la evaluacion de la gestion empresarial. Para tener en cuenta la
estacionalidad, es aconsejable comparar periodos similares, como comparar cada
trimestre del afio en curso con el trimestre correspondiente del afio anterior.

Un factor importante para considerar es el cambio en el monto de una cuenta de
un periodo a otro. Esto se conoce como variacion. Una forma de analizar esta variacion
es mediante el analisis de tendencias. Esto implica determinar el porcentaje de cambio
en un periodo en comparacion con un periodo base, se recomienda calcular la tendencia
en un periodo de 5 afios para asegurar una tendencia confiable y vélida para la toma de
decisiones estratégicas. Por otro lado, si se considera un periodo mas corto como
bianual, las decisiones que se tomen tendran Gnicamente caracter correctivo.
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Tabla 4.3

Analisis Horizontal

I e o B S 17 e G 7 S R S
215 | 2014 ] o3 | gsna [ dan3 | 1514 ] 14113 ]
Active

Acrtivg cofriente

Caja 50 20 70 30 -50 150% -T%
Cuentas x cobrar 500 450 300 50 150 11% S09%:
Inventarios 700 GO0 420 100 180 17% 43%
Total activo coriente 1250 1070 Ta0 180 80 17% 35%
Activo no comrients

Inm. maqg. y equipo 1300 1000 Q00 300 108 30% 11%
Total activo no comriente 1300 1000 Q00 300 10:0 30% 1%
Total active 2550 2070 1690 480 380 23.2% 22.5%
Pashvo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar 70 50 40 20 10 40% 25%
Dipoumentos por pagar 120 60 50 &l 10 100% 20%
Tributos por pagar 100 a0 10 10 &0 11% B00%
Total pasivo cxriente 290 200 100 a0 100 4505 100%
Pasivo no comrients

Deuda de largo plazo 950 750 650 200 100 27% 15%
Total pasivo ne comiente 950 750 650 200 100 27% 15%
Total pasive 1240 950 750 290 200 3% 27%
Patrimanio

Acriones preferentes (400, 000) 50 50 50 o Li] 0% 0%
Acciones comunes

{50°000,000) 250 250 250 0 a 0% 0%
Utilidades retenidas 1010 820 640 190 180 23% 28%
Total capital y patrimonio 1310 1120 Q40 190 180 17% 19%
Total pasive y patrimonia 2550 2070 1690 480 3a0 23.2% 22.5%

Fuente: Coello (2015).

Analizaremos la evolucién de estas cuentas a lo largo de los afios 2013 y 2014,
teniendo en cuenta sus respectivos valores. En 2014, la empresa experimentd un
importante impulso en sus activos, con un incremento de la asombrosa cifra de 380
millones de soles. Este aumento de activos equivalié a una tasa de crecimiento del
22,5%. De igual forma, en 2015 los activos de la compafiia experimentaron una mayor
expansion, al ascender a 480 millones de soles, lo que representé una tasa de
crecimiento del 23,2%. Vale la pena sefialar que esta tendencia de crecimiento se
extendio a la mayoria de las cuentas, abarcando tanto activos como pasivos, mientras
que el capital de la empresa se mantuvo relativamente estable.

El andlisis vertical implica analizar la contribucién de cada cuenta en un estado
financiero comparandola con los activos totales, los pasivos totales y el patrimonio del
balance, o las ventas totales del estado de resultados. Este analisis proporciona
informacidn valiosa para evaluar la salud financiera y el desempefio de una empresa.

- Vista panordmica de la estructura del Estado financiero. Si él Los analistas,
lectores o consultores lo saben bien Empresa, puede mostrar las relaciones de
Inversiones y financiacion entre activos y responsabilidades derivadas de las decisiones
financiablemente. - Evalla las decisiones de gestion que Estos cambios han ocurrido
que se puede comprobar mas tarde Estudio de estados de cambio. - Permiten proponer
nuevas politicas Racionalizacidn de costes, gastos y precios. asi como financiacion. - Le
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permite elegir la estructura éptima, donde hay mayor rentabilidad y que sirve como
medio de control para conseguir la méxima rentabilidad.

4.3 Analisis Vertical.

- Los analistas, lectores o consultores lo saben bien Empresa, puede mostrar las
relaciones de Inversiones y financiacion entre activos y responsabilidades derivadas de
las decisiones financieras.

- Evalla las decisiones de gestion que Estos cambios han ocurrido que se puede
comprobar més tarde Estudio de estados de cambio.

- Permiten proponer nuevas politicas Racionalizacion de costes, gastos y precios.
asi como financiacion.

- Le permite elegir la estructura éptima, donde hay mayor rentabilidad y que
sirve como medio de control para conseguir la méxima rentabilidad.

El andlisis porcentual se puede utilizar para demostrar la correlacion entre cada
componente individual y el total general dentro de un estado especifico. Este tipo de
analisis, denominado analisis vertical, implica comparar dos 0 mas cuentas dentro del
mismo periodo. Ademas, se puede comparar una cuenta con su equivalente en otra
empresa del sector. Normalmente, al activo total se le asigna un valor del 100% para
obtener un desglose completo de la estructura de activos. Esta metodologia se emplea
de manera similar para establecer la estructura de pasivos, activos o la situacion
financiera de pérdidas y ganancias.

Para determinar el porcentaje que representa una cuenta respecto del total se
emplea una metodologia especifica. Al calcular el porcentaje de una cuenta en relacion
con el activo, el activo total se establece en 100%.
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Tabla 4.4

Analisis Vertical

T T —
IS S STV S S S—

T TE T N
Activo
Activo Corriente
Caja 50 2.0% 20 1.0M6 70 4%
Cusentas x Cobrar 500 19.6% 450 21.7% 300 18%
Imventarios 700 27.5% &00 29.04% 420 2504
Total Activo Comriente 1250 49.0% 1070 51.7% 790 4704
Inm. Mag. ¥ Equipo 1300 51.0% 1000 48.3% Q00 53%
Total Activo Mo comriente 1300 51.0% 1000 48.3% Q00 53%
Total active 2550 100.0% 2070 100.0% 16590 100%:
Pasive
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar Fli} 2 1% 50 2 4% 40 2.4%
Documentos por pagar 140 4T &0 2 996 50 3.0%
Tributos por pagar 100 3.9% a0 4.3% 10 0.6%
Total Pasivo Comriente 290 11.4% 200 9.7% 100 500
Deuda de Largo Plazo 950 37.3% 750 36.2% 650 38.50%
Total Pasivo Mo comriente 950 37.3% 750 36.2% 650 38.5%
Total pasive 1240 48.6% Q50 45.9% 750 34.4%
Patrimenio
Acciones Preferentes (400, 000) 50 2.0% 50 2.4% 50 3.0%
Acciones Comunes
(50"000.000) 250 9.8% 250 12.1% 250 14.8%
Utilidades Retenidas 1010 39.6% 820 39.6% 640 37.9%
Total Capital y Patrimanio 1310 51.4% 1120 54.1% 940 55.6%
Total pasive y patrdimenio 2550 100% 2070 10:0% 1690 100%:

Fuente: Coello, (2015)

Los activos no corrientes y los pasivos corrientes experimentan un mayor
incremento relativo respecto al resto de cuentas, que se mantienen relativamente
estables. Si bien el patrimonio mantiene un porcentaje importante, es preocupante
observar que experimentd una disminucién considerable en 2015. Si esta tendencia
continuara, seria motivo de preocupacion.

En el andlisis vertical de la cuenta de pérdidas y ganancias se observé que en
2016 los costos de ventas representaron el 79,08% de los ingresos netos totales.
Ademas, los gastos de venta y los gastos de administracion representaron el 7,60% vy el
10,71% respectivamente. De manera similar, en 2017, hubo una tendencia similar donde
los costos de ventas representaron una parte significativa de los ingresos netos totales.
Pasando al analisis del pasivo y patrimonio, se encontr6 que en 2016 los pasivos
corrientes representaron el 45,18% del total del pasivo y patrimonio, mientras que los
pasivos no corrientes representaron solo el 8,97%.

Esto sugiere que la empresa tenia un nivel mas bajo de deuda a largo plazo y
mayores obligaciones a corto plazo durante ese periodo. Sin embargo, en 2017 las
obligaciones financieras aumentaron un 40,78%, lo que hizo que el pasivo corriente
ascendiera al 69,36% del total del pasivo y del patrimonio. Esto indica que la empresa
tuvo un mayor nivel de endeudamiento en el corto plazo en comparacion con 2016.
Adicionalmente, el analisis horizontal del balance reveld que la cuenta de efectivo y
equivalentes de efectivo disminuy6 un 75% en 2017 en comparacion con 2016. Esto
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indica que en 2016, la empresa tuvo una mayor capacidad para hacer frente a sus
obligaciones de pago de corto plazo.

Estos resultados se alinean con un estudio de Arteaga, S. Bolafios, E., y Flores, J.
(2014) sobre el andlisis e interpretacion de estados financieros para la toma de
decisiones. El estudio encontré resultados similares, lo que sugiere que la planificacion
financiera y la toma de decisiones inadecuadas impactaron negativamente en la
rentabilidad. En su investigacion, el beneficio neto s6lo represento el 0,85% de los
ingresos totales, 1o que no se considerd rentable para continuar operando en el mercado.
El estudio concluyd con una propuesta de solucion para un periodo proyectado de tres
afios, con el objetivo de mejorar el beneficio neto en relacion con los ingresos en un
25%. Esto resalta la importancia de utilizar herramientas de gestion financiera para
mejorar la rentabilidad. Estos hallazgos del andlisis de los estados financieros de las
PYME para el periodo 2016 y 2017 indican que la empresa no ha experimentado un
crecimiento positivo. De hecho, en 2017 hubo un mayor nivel de deuda de corto plazo,
aumentando las obligaciones con terceros aunque los activos no.

Los activos corrientes eran menores que los pasivos corrientes, lo que significa
que la empresa tenia mas activos a largo plazo que activos disponibles para la venta.
Este riesgo de liquidez es preocupante. Adicionalmente, el margen de utilidad neta tanto
en 2016 como en 2017 representa un desempefio bajo en comparacion con los ingresos
recibidos durante estos periodos. Los hallazgos también apoyan la teoria de Alvarado,
Acosta y Buonaffina (2018), que enfatizan la importancia de la informacién como
recurso esencial para las organizaciones y, la informacion se utiliza en las operaciones
diarias y en la toma de decisiones estratégicas para lograr una alta competitividad y
crecimiento.

Los datos muestran que el 75,12% del ingreso total estd representado por
determinados factores. Estos factores incluyen un gasto de ventas del 8,68% y gastos de
administracion del 13,52% respecto del total de ingresos. A pesar de una reduccion en
los costos de ventas, todavia hay una disminucién notable en los ingresos en
comparacion con los gastos, lo que resulté en una ganancia neta de solo el 0,75% en
2017. El anélisis de la cuenta de pérdidas y ganancias también revela que mientras los
ingresos totales aumentaron un 49% en 2017, los costes de ventas aumentaron un 42%.
Los gastos de ventas experimentaron un aumento del 70% y los gastos administrativos
aumentaron un 88%.

Para garantizar que quienes toman decisiones tengan la informacion necesaria
para tomar decisiones informadas, es importante integrarlos y brindarles acceso
oportuno a los estados financieros. Asi se demostrd a través del analisis de entrevistas
realizadas al gerente y contador de las PYME durante el periodo 2016-2017. El analisis
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reveld que la informacion obtenida de los estados financieros es un factor clave
considerado en la toma de decisiones, existe una discrepancia entre las decisiones
tomadas y la realidad real de la empresa, ya que la informacién financiera no esta
disponible en el momento adecuado para evaluar con precision la situacién econémica
de la empresa y tomar decisiones adecuadas. Ademas, el analisis de los estados
financieros no se realiza con regularidad, lo que complica ain mas el proceso de toma
de decisiones. Las PYME tampoco tienen en cuenta los indices de rentabilidad al tomar
decisiones, lo que podria ayudar a informar estrategias para aumentar los ingresos,
reducir los gastos y utilizar el apalancamiento financiero, entre otras consideraciones.
También se tienen en cuenta otros factores como la proyeccion de la demanda y las
condiciones del mercado externo.

Estos hallazgos indican que las PYME no considera indices de rentabilidad, lo
gue en ultima instancia dificulta la capacidad de la administracion para tomar decisiones
Optimas en beneficio de la empresa. Estos resultados se alinean con un estudio de
Vergara, Heijs, Guerrero y Arenas y Flores (2021), quienes enfatizan la importancia de
considerar la realidad financiera de la empresa al momento de analizar. De manera
similar, Brealey, Myers y Allen (2010) sostienen que la toma de decisiones implica
elegir la mejor opcién con base en la informacion disponible, y para las decisiones
financieras es crucial tener acceso oportuno a los estados y ratios financieros.
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Conclusiones

Los estados financieros incluyen varios elementos clave: el balance general, el
estado de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de efectivo y el memorando. Todos
estos documentos deben cumplir criterios de fiabilidad y utilidad, asegurando un fiel
reflejo del estado actual de la empresa. Los estados financieros, también conocidos
como informes contables o informes anuales, son utilizados por las organizaciones para
comunicar y revelar informacién sobre el ratio financiero y econémico a lo largo del
tiempo, vertical horizontal, entre otros. Estas declaraciones son de gran importancia
para la partes involucradas en la gestion de recursos, como directores, gerentes,
reguladores, accionistas, acreedores y propietarios, ya que brindan informacion valiosa
sobre el desempefio y la salud financiera de las organizaciones.

El objetivo principal de los estados financieros es proporcionar una imagen
precisa y completa de las finanzas de una empresa. Se consideran los documentos mas
importantes porque reflejan la vision general del desempefio de la estructura de negocio.
Estos informes actian como un registro colectivo que muestra como la empresa utiliza
el dinero que le han confiado los accionistas y acreedores, ademas de presentar la
situacion financiera actual de la empresa.

Los tres estados financieros principales son el estado de situacién financiera, que
muestra los activos, pasivos y patrimonio de una empresa en una fecha especifica;
estado de pérdidas y ganancias, que muestra los ingresos netos de la empresa durante un
periodo de tiempo especifico; y el estado de flujo de efectivo, que describe las entradas
y salidas de efectivo durante un periodo de tiempo determinado. Los estados financieros
sirven como una representacion estructurada del desemperio financiero y la salud de una
organizacion. Para tal fin, se evalUa la eficiencia del uso de los recursos disponibles por
parte de la direccion. Los estados financieros sirven como una presentacion estructurada
de la mutualidad y de la evolucion en términos de liquidez en una fecha particular y
durante un periodo de tiempo particular como resultado de sus actividades. Esta
informacidén brinda a los usuarios el conocimiento que necesitan para tomar decisiones
informadas.

Para lograr este proposito, los estados financieros estan disefiados para
proporcionar informacion completa sobre diversos aspectos de las operaciones de una
empresa. Estos aspectos incluyen activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos
(incluidas ganancias y pérdidas), contribuciones de los propietarios, retiros de los
propietarios y flujos de efectivo. Ademas, la informacion contenida en los estados
financieros y las notas adjuntas permite a los usuarios pronosticar los flujos de efectivo
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futuros de la entidad, particularmente en términos de su oportunidad y grado de certeza
y confiabilidad del proceso administrativo. Los informes de costos de produccion y
ventas reflejan los costos relacionados con la produccion y las actividades comerciales
de la empresa (patrimonio). En conclusion, la confiabilidad es de suma importancia para
garantizar que la informacion sea precisa y esté libre de errores materiales y, debe
presentarse de manera neutral y prudente, infundiendo confianza a los usuarios y
haciéndolo realmente util para ellos. EI patrimonio de una empresa es de suma
importancia a la hora de dar forma a su identidad e influir en sus decisiones y
estrategias.
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